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PROSPECTO DE COLOCACION
TITULOS HIPOTECARIOS THB AV VILLAS DEL 9 DE JUNIO D E 2004

De conformidad con la decision de la Asamblea deedleres de titulos hipotecarios THB Av
Villas de fecha 5 de julio de 2006, los suscritepresentantes legales de la Titularizadora
Colombiana S.A. y el Banco AV Villas procedemosavés del presente documento a adicionar el
Prospecto de Colocacion de Titulos Hipotecarios TiBVillas del 9 de junio de 2004 en los
siguientes términos:

1. Numeral 6.2.3.2.2 Egresos periodicos literal b (ii)
a. Texto actual:

“b. Comisiones a favor de la Titularizadora incluyedd® de conformidad con la siguiente

relacion:

(...)

(ii) ... Comision de emisién causada mensualmente pagaderaada mes por el Término de
Vigencia, equivalente al 0.02917 % calculado sddreumatoria de: (i) el Saldo de Capital
Total de los THB Av Villas A mas (ii) el Saldo deagital Total de los THB Av Villas C en
cada Fecha de Liquidacion.”

b. Texto modificado:

“b. Comisiones a favor de la Titularizadora inclngle IVA de conformidad con la siguiente

relacion:

(...)

(ii) ... Comision de emisién causada mensualmente pagaderaagda mes por el Término de
Vigencia, por el mayor valor determinado en cadzh&ele Liquidacion entre (a) la cantidad de
24.175 UVR y (b) el monto equivalente al 0.0291¢&culado sobre la sumatoria de: (i) el
Saldo de Capital Total de los THB Av Villas A mdi¥ ¢l Saldo de Capital Total de los THB
Av Villas C en cada Fecha de Liquidacion.”

2. Numeral 6.2.3.6 Prelacién de Pagos literal s.
a. Texto actual:
“s.Los Residuos que llegaren a resultar despuésddeatla totalidad de los pagos relacionados

en los literales a. hasta r. inclusive de la Prétade Pagos corresponderan al Administrador
Autorizado, salvo el evento en que durante el Tondie Vigencia haya lugar a la remocién y



sustitucion del Administrador Autorizado por incdmpento en los términos del Contrato de
Administracion en cuyo caso los Residuos corredgdm a El Banco en su condicion de
Originador Autorizado de los Créditos Hipotecafios.

b. Texto modificado:

“s. Los Residuos que llegaren a resultar despeégehder la totalidad de los pagos relacionados
en los literales a. hasta r. inclusive de la Prétade Pagos corresponderan a El Banco en su
condicién de Originador Autorizado.”

3. Numeral 6.2.3.8 Procedimiento para el pago de loseRiduos

Se adiciona al Prospecto de Emisiébn Banco Av Vilhsumeral 6.2.3.8omo complemento al
procedimiento de pago de los Residuos:

“6.2.3.8 Procedimiento para el pago de los Residuos

El pago de los Residuos se realizara con el prodietios remanentes del Flujo Recaudado con
sujecion a la Prelacién de Pagos. Para el efectm@m Fecha de Liquidacién la Titularizadora en
su condicién de administrador de la Universalidaohd® Av Villas, efectuara el célculo de las

sumas que deben ser pagadas por concepto de Residua Fecha de Pago inmediatamente
siguiente”

4. Numeral 6.2.4.1.3 literal b. Comision de emisién
a. Texto actual:
“b. Comisién de emision

Se causard mensualmente y sera pagadera por cadmraete el Término de Vigencia equivalente al
0.02917% calculado sobre la sumatoria de (i) elcdé Capital Total de los THB Av Villas Ay (ii)

el Saldo de Capital Total de los THB Av Villas @) eada Fecha de Liquidacién. Los pagos por
concepto de comisién de emisidén a favor de la diiizhdora se efectuaran por su valor e incluiran
el IVA”

b. Texto modificado:
“b. Comisién de emision

Se causara mensualmente y sera pagadera por cadhuraste el Término de Vigencia por el mayor
valor determinado en cada Fecha de Liquidaciore €ajrla cantidad de 24.175 UVR y (b) el monto
equivalente al 0.02917% calculado sobre la sunaati®i(i) el Saldo de Capital Total de los THB Av

Villas Ay (ii) el Saldo de Capital Total de lo$iB Av Villas C, en cada Fecha de Liquidacion. Los

pagos por concepto de comision de emision a fagda ditularizadora se efectuaran por su valor e
incluiran el IVA.”



5. Numeral 6.2.4.5.1 Funciones y facultades literal d.
a. Texto actual

“d. Aprobar la liquidacion anticipada de la Univeidadl Banco Av Villas en el caso sefialado en el
numeral 12.3.4 del Reglamento”

b. Texto modificado

“d. Aprobar la liquidacion anticipada de la Univeidatl Banco Av Villas en el caso sefialado en el
numeral 12.3.3 del Reglamento”

6. Numeral 6.2.4.7 Causales de terminacion

b. Texto actual

“6.2.4.7 Causales de terminacion

Son causales de terminacion de la Universalidad®aw Villas las siguientes: (i) el vencimiento
del Término de Vigencia salvo los casos en que hayar a su prolongacién en los términos del
Reglamento; (ii) la determinacion de Autoridad Cetepte y; (iii) cuando el Saldo de Capital
Total de los THB Av Villas A, el Saldo de Capitabtél de los THB Av Villas B y el Saldo de
Capital Total de los THB Av Villas C sea igual ac¢0).”

C. Texto modificado

“6.2.4.7 Causales de terminacion

Son causales de terminacion de la Universalidad®aw Villas las siguientes: (i) el vencimiento
del Término de Vigencia salvo los casos en que hayar a su prolongacion en los términos del
Reglamento; (ii) la determinacion de Autoridad Cetepte y; (iii) cuando la sumatoria del Saldo
de Capital Total de los THB Av Villas A, del Salde Capital Total de los THB Av Villas B, del
Saldo de Capital Total de los THB Av Villas C y &sldo Total del Activo Subyacente sea igual a
cero (0).”

7. Numeral 6.2.4.8 Liquidacion anticipada de la Univesalidad Banco Av Villas

Se elimina el numeral 6.2.4.8.2 y se adiciona elvounumeral 6.2.4.8.dl Prospecto de Emision
Banco Av Villas como complemento al procedimiengdiduidacion anticipada de la Universalidad
Banco Av Villas:

a. Texto actual

“Habrd lugar a la liquidacién anticipada de lavédmsalidad Banco Av Villas y en consecuencia al
Prepago de la Emisién en lo siguientes eventos:

6.2.4.8.1 En los casos en gque haya lugar a la liquidacidicipatia de la Universalidad TECH.



6.2.4.8.2

6.2.4.8.3

6.2.4.8.4

Cuando la sumatoria en la Fecha de Liquidaciér)dd Galdo de Capital Total de los
THB Av Villas A (ii) el Saldo de Capital Total ded THB Av Villas B vy (iii) el Saldo
de Capital Total de los THB Av Villas C, sea memoigual a la cantidad de ciento
cincuenta millones novecientas setenta y nuevalenllVR (150.979.000 UVR) a la
Fecha de Liquidacion.

En caso de que el Administrador Autorizado incunmglaobligacion de pago de los
Gastos de Administracion de los Créditos Hipotesagn desarrollo del Contrato de
Administracion siempre que el Saldo de Capital Tdéalos THB Av Villas Ay THB
Av Villas B sea igual a cero (0).

Siempre que el Saldo de Capital Total de los THBVAlas A sea igual a cero (0) y en
todos los casos previa decision de la Asambleaatedores de THB Av Villas, en
caso de llegarse a presentar alguno de los eveotstitutivos de Riesgo Sistémico o
cualquier otro evento que a juicio de la Tituladiaea o del Representante Legal de
Tenedores afecten o puedan afectar sustancialrgesitemanera adversa y material
los pagos correspondientes a los THB Av Villas 8lgs THB Av Villas C, su valor de
mercado para los Inversionistas y en general epodi@miento de la Emision Banco
Av Villas.

b. Texto modificado

“Habra lugar a la liquidacion anticipada de la\gmsalidad Banco Av Villas y en consecuencia al
Prepago de la Emisién en lo siguientes eventos:

6.2.4.8.1

6.2.4.8.2

6.2.4.8.3

6.2.4.8.4

En los casos en que haya lugar a la liquidacidicipatla de la Universalidad TECH.

En caso de que el Administrador Autorizado incunmglaobligacion de pago de los
Gastos de Administracion de los Créditos Hipotesagn desarrollo del Contrato de
Administracion siempre que el Saldo de Capital Td¢alos THB Av Villas Ay THB
Av Villas B sea igual a cero (0).

Siempre que el saldo de Capital Total de los THBVAllas Ay THB Av Villas B sea
igual a cero (0) y en todos los casos previa datide la Asamblea de Tenedores de
THB Av Villas, en caso de llegarse a presentarradgde los eventos constitutivos de
Riesgo Sistémico o cualquier otro evento que aiguie la Titularizadora o del
Representante Legal de tenedores afecten o pugstdarasustancialmente y de manera
adversa y material los pagos correspondientes i@308HB Av Villas B y a los THB
Av Villas C, su valor de mercado para los inverstas y en general el
comportamiento de la Emisién Banco Av villas.

“A discrecion de los titulares de los Residuosingiee que el Saldo de Capital Total de
los THB Av Villas sea igual a cero (0).”



8. Numeral 6.2.5 Actualizaciones y modificaciones alr@specto
a. Texto actual
“6.2.5 Actualizaciones y modificaciones al Prospext

Salvo los casos de actualizacion antes relacionatipsesente Prospecto so6lo podra ser modificado
por escrito, con la aprobacion de la Titularizadpda previa autorizacion de la IFC (mientras se
encuentre vigente y en ejecuciéon el Mecanismo deef@ara Parcial IFC) y de la Asamblea de
Tenedores de THB Av Villas. Sin perjuicio de loendr la modificacion al Prospecto podra ser
realizada con la aprobacion de la Titularizadoreog la autorizacion previa del Representante
Legal de Tenedores y de la IFC (mientras se enau@igente y en ejecucion el Mecanismo de
Cobertura Parcial IFC), sin necesidad de la apiébhatsamblea de Tenedores de THB Av Villas,
si la modificacién a realizar (i) es simplementenfal, o (ii) pretende la aclaracion, reglamentacion
o0 complementacién de aspectos de procedimiento,iiip & aclaracién, regulacion o
complementacion de algin tema no previsto en astgpEcto pero que por su haturaleza tenga o
pueda tener incidencia en el Proceso de Titulddmao en la Universalidad Banco Av Villas,
siempre que la modificacién de que se trate noiguel (X) cambio alguno en la estructura del
Proceso de Titularizacion o de la Universalidadd®eAv Villas, o (y) la alteracién de los derechos
de los Tenedores, de las Partes Intervinientesamjdellos que tengan derechos exigibles contra la
Universalidad Banco Av Villas en desarrollo del ¢&so de Titularizacion en los términos
sefalados en el Reglamento.

b. Texto modificado

“6.2.5 Actualizaciones y modificaciones al Prospewt

(...)

Salvo los casos de actualizacion antes relacionatipsesente Prospecto so6lo podra ser modificado
por escrito, con la aprobacién de la Titularizadgpia previa autorizacion de la IFC (mientras se
encuentre vigente y en ejecuciéon el Mecanismo deef@ara Parcial IFC) y de la Asamblea de
Tenedores de THB Av Villas. Sin perjuicio de loendr la modificacion al Prospecto podra ser
realizada con la aprobacion de la Titularizadoreoy la autorizacion previa del Representante
Legal de Tenedores y de la IFC (mientras se enau@igente y en ejecucion el Mecanismo de
Cobertura Parcial IFC), sin necesidad de la apiobate la Asamblea de Tenedores de THB Av
Villas, si la modificacion a realizar (i) es simpiente formal, o (ii) pretende la aclaracion,
reglamentacién o complementacion de aspectos degirniento, o (iii) la aclaracion, regulacion o
complementacion de algun tema no previsto en estgpecto pero que por su naturaleza tenga o
pueda tener incidencia en el Proceso de Titulddmao en la Universalidad Banco Av Villas,
siempre que la modificacion de que se trate noiguel (X) cambio alguno en la estructura del
Proceso de Titularizacion o de la Universalidadd®eAv Villas, o (y) la alteracién de los derechos
de los Tenedores, de las Partes Intervinientesamjdellos que tengan derechos exigibles contra la
Universalidad Banco Av Villas en desarrollo del ¢&so de Titularizacion en los términos
sefalados en el Reglamento. En caso de que el 8al@apital Total de los THB Av Villas sea
igual a cero (0), la modificacion del Reglamenttm sequerira de la aprobacién de la Titularizadora
y de los titulares de los Residuos.



9. Numeral 7.2.2.1.3 Remuneracion del Administrador Atorizado
a. Texto actual;
“7.2.2.1.3 Remuneracion del Administrador Autorizad

Por la prestacion de sus servicios para la gestidasarrollo del Proceso de Administracion, el
Administrador Autorizado recibira como remuneracginlos términos definidos en el Contrato de
Administracion (i) una Comision de Administraciéguévalente a la suma de Cincuenta millones
de Pesos Colombianos ($50.000.000) pagadera en famoal vencida o en su defecto proporcional
por el afio transcurrido a la fecha de terminacéinGbntrato de Administracion y (ii) la totalidad
de los derechos sobre los valores en dinero o pecies (los Residuos) que lleguen a resultar
después de pagar la totalidad de las obligaciooasga de la Universalidad Banco Av Villas en los
términos de la Prelacion de Pagos del Reglamentwda#v Villas. Sobre la Comision de
Administracion en los términos aqui definidos sgseaa el IVA.

Los pagos a favor del Administrador Autorizado poncepto de la Comision de Administracion y
los Residuos se realizaran con cargo exclusive aeleursos de la Universalidad Banco Av Villas y
se sujetaran en todo a la Prelacion de Pagos.rigidimicaso la Titularizadora estara en obligacion
de asumir con su patrimonio, los pagos por concepta Comision de Administracion ni ningan
otro pago a favor de Administrador Autorizado dede® de la ejecucién del Contrato de
Administracion.”

b. Texto modificado
“7.2.2.1.3 Remuneracion del Administrador Autorizad

Por la prestacion de sus servicios para la gestidasarrollo del Proceso de Administracion, el
Administrador Autorizado recibira como remuneraciima Comision de Administracion en los

términos definidos en el Contrato de Administracigiivalente a la suma de Cincuenta millones
de Pesos Colombianos ($50.000.000) pagadera ea famoal vencida o en su defecto proporcional
por el afio transcurrido a la fecha de terminaciéh @ontrato de Administracion. Sobre la

Comisién de Administracion en los términos aquirdebs se causara el IVA.

Los pagos a favor del Administrador Autorizado poncepto de la Comision de Administracion se
realizaran con cargo exclusivo a los recursos dénlaersalidad Banco Av Villas y se sujetaran en
todo a la Prelacion de Pagos. En ningun caso ldefizadora estara en obligacién de asumir con su
patrimonio, los pagos por concepto de la Comis®midministracion ni ningun otro pago a favor
de Administrador Autorizado derivado de la ejecnaiél Contrato de Administracion.”

En constancia se expide en Bogota D.C a los 5ddfases de julio de 2006

La Titularizadora Banco AV Villas
Original firmado Original firmado
Alberto Gutiérrez Bernal Carlos Alberto Vélez Moreno
c.c 10.235.220 de Manizales c.c. N0.19.454.361 de Bogota
Representante Legal Representante Legal



