Banco Comercial AV Villas S. A. y Subordinada
Estados Consolidados de Situacién Financiera Condensados
(Expresados en millones de pesos colombianos)

30 de junio de 31 de diciembre
Notas 2018 de 2017 (*)
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 Ps. 724.418 764.899
Activos financieros a valor razonable 4 1.584.071 1.051.961
Activos financieros a costo amortizado, neto 4 10.291.574 10.099.667
Activos no corrientes mantenidos para la venta 6 2.562 2.430
Inversiones en compariias asociadas y negocios conjuntos 082 1.597
Activos tangibles, neto 7 3561.171 351.861
Activos intangibles, neto 49.520 46.294
Activo por impuesto de renta, neto 37.429 33.001
Total activos Ps. 13.041.727 12.351.710
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Pasivos financieros a costo amortizado 4 11.047.128 10.299.019
Provisiones 10 4.403 8.653
Pasivos por impuesto de renta 95.832 94237
Beneficios a empleados 9 28.209 30.584
Otros pasivos 11 357.385 423.570
Total pasivos Ps. 11.5632.957 10.856.063
PATRIMONIO
Intereses controlantes 1.503.309 1.490.682
Intereses no controlantes 5.461 4.965
Total patrimonio 1.508.770 1.495.647
Total pasivos y patrimonio Ps.  13.041.727 = 12.351.710

Las notas son parte integral de los Estados Financieros Condensados Consolidados.

(*) Banco Comercial AV Villas adopt6 la NIIF 9 y realizé cambios voluntarios a sus politicas contables al 1 de enero de
2018. Con los métodos de transicion elegidos, la informacién comparativa no se reexpresa. Ver nota 2

Juan Camilo Angel Mejia
Representante Legal (**)

T.P.14319-T

(Ver mi informe del 8 de agosto de 2018)

(**) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones
contenida en Estados Financieros Consolidados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad
de la compaiiia.
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Banco Comercial AV Villas S. A. y Subordinada

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo Condensados

{Expresados en millones de pesos colombianos)

30 de junio de

30 de junio de

Notas 2018 2017 (%)

Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:
Utilidad antes de impuesto sobre la renta Ps. 165.867 136.853

Conciliacién de la utilidad neta antes de impuesto sobre la renta

con el efectivo provisto por (usado en) las actividades de

operacion:
Depreciacion de activos tangibles 7 9.493 7.775
Amortizacion de activos intangibles 6.638 6.297
Provision cartera de créditos y cuentas por cobrar, neto 144.325 141.867
Dividendos causados (2.105) (2.684)
Pérdida en venta de activos no corrientes mantenidos para la venta 6 -
Utilidad en venta de inversiones disponibles para la venta, neto (3.067) =
Deterioro de inversiones, neto (78) -
Partidas reclasificadas de ORI a Resultados 30
Utilidad en venta de propiedades de inversion (1) (6)
Causacion arriendo propiedades de inversion (197) -
Participacion en utilidades netas de inversiones en empresas
asociadas y negocios conjuntos - (2.271)
Pérdida en venta de propiedades y equipos 287 -
Valoracién de inversiones con efecto en resultados (12.892) -
Causacion de activos financieros de inversion a costo amortizado (1.989) (6.163)
Intereses causados sobre cartera de créditos (649.261) (604.611)
Intereses causados sobre pasivos 179.196 236.407
Ajuste valor razonable de propiedades de inversion (345) (2.087)

Variacion neta en activos y pasivos operacionales
Disminucion en activos financieros a valor razonable - 934.115
Aumento en inversiones negociables (12.864) =
Aumento en inversiones disponibles para la venta (479.726) -
Aumento en otras cuentas por cobrar (3.412) (1.256)
Disminucién en otros pasivos, provisiones y beneficios a empleados (98.541) (75.174)
Aumento de cartera de créditos (337.764) (1.278.318)
Aumento en depositos de clientes 13.350 61.347
Aumento (disminucion) de préstamos interbancarios y fondos interbancarios 741.065 (230.445)
Disminucién en obligaciones con entidades de fomento (797) (1.288)
Adquisicidn de obligaciones financieras 215.987 212.784
Pago de obligaciones financieras (227.611) (181.546)
Intereses recaudados sobre cartera de créditos 608.137 583.634
Intereses pagados sobre pasivos (173.081) (234.703)
Impuesto sobre la renta pagado (41.603) 12.723
Impuesto a la riqueza - (2.386)

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacién Ps. 39.047 (289.136)




Banco Comercial AV Villas S. A. y Subordinada
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo Condensados

(Expresados en millones de pesos colombianos)

30 de junio de

30 de junio de

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Producto de la redencion de activos financieros de inversion a
costo amortizado
Adquisicion de inversiones a costo amortizado
Adquisicion de propiedades y equipo 7
Producto de la venta de propiedades y equipo de uso propio
Producto de la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta
Producto de la venta de propiedades de inversion
Adquisicion de otros activos intangibles
Dividendos recibidos

Efectivo neto usado en actividades de inversion Ps.

Flujo de efectivo de las actividades de financiacion:
Dividendos pagados intereses controlantes
Dividendos pagados intereses no controlantes

Efectivo neto usado en las actividades de financiacion Ps.

Efecto de las ganancias o pérdidas en cambio en el efectivo y
equivalentes el efectivo
Disminucion del efectivo y equivalente de efectivo Ps.

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Notas 2018 2017 ()

169.582 161.871
(192.181) (165.479)
(8.236) (8.002)
1.225 1
331 .

267 1.342
(9.864) (7.841)
2.105 2.129
(36.771) (15.979)
(33.850) (19.308)
(8.329) (4.539)
(42.179) (23.847)
(578) s
(40.481) (328.962)
764.899 1.036.081
724.418 707.119

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo Ps.

Las notas son parte integral de los Estados Financieros Condensados Consolidados.

(*) Banco Comercial AV Villas adopto la NIIF 9 y realizo cambios voluntarios a sus politicas contables al 1 de enero de
2018. Con los métodos de transicion elegidos, la informacion comparativa no se reexpresa. Ver nota 2

Juan Camilo Angel Mejia
Representante Legal (**)

45048 - T

bfo de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 8 de agosto de 2018)

(**) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenida en Estados Financieros Consolidados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros
de contabilidad de la compaiia.




