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Emisiones de Valores Vigentes

Bonos Ordinarios

Clase de valor

Sistema de negociacion
Bolsa donde estaran inscritos los valores
Administrador de la emision

Representante legal de los tenedores de bonos

Monto emitido (COP miles)
Fecha de emision

Series emitidas

Plazo

Indicador de tasa

Fecha de vencimiento

Monto colocado (COP miles)
Monto en circulacion (COP miles)

Bonos Ordinarios
Sistema Centralizado de Operaciones
de Negociacion y Registro - MEC
Bolsa de Valores de Colombia S.A. -
BVC
Depdsito Centralizado de Valores de
Colombia - Deceval S.A.

Fiduciaria Central S.A. - Fiducentral

$ 207.500.000
23-feb-2021
A5
5 anos
IPC
23-feb-2026
$ 207.500.000
$ 87.500.000

Certificados de Depédsito a Término

Clase de valor

Sistema de negociacion*®
Bolsa donde estaran inscritos los valores*

Administrador de la emision*

Monto total de CDTs (COP miles)
Monto CDTs no desmaterializados (COP miles)
Saldo CDTs desmaterializados (COP miles)
Tasa Fija (COP miles)
IBR (COP miles)
IPC (COP miles

Clase de valor

Bolsa donde se negocian los valores

Nemotécnico
PFVILLAS
PFVILLAS00
PFVILLASO1
PFVILLASCA
PFVILLAO51
PFVILLAO53
Clase de valor

Bolsa donde se negocian los valores

Nemotécnico

VILLAS

Cifras en miles de pesos

*Solo aplica a CDTs desmaterializados
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Certificados de Depdsito a Término
Sistema Centralizado de Operaciones
de Negociacion y Registro - MEC
Bolsa de Valores de Colombia S.A. -
BVC
Dep6sito Centralizado de Valores de
Colombia - Deceval S.A.
$ 6.143.852.986
$ 1.898.490.042
$ 4.245.362.944
$2.298.719.138
$ 1.763.487.973

$ 183.155.834

Acciones con Dividendo Preferencial sin
derecho a voto
Bolsa de Valores de Colombia S.A. -

BVC
Vr. Suscripcién No. de Acciones
$6,0 1.436.626
$27 2.892
$2,2 95.127
$1,9 147.069
$1,8 32.983
$1,9 41.892

Acciones ordinarias
Bolsa de Valores de Colombia S.A. -
BVC
Vr. Suscripcién No. de Acciones
222.974.694
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Glosario

Activo: Corresponde a los bienes, derechos y
otros recursos que posee una persona natural o
juridica.

Alta Gerencia: Personas del mas alto nivel
jerdrquico en el &rea administrativa o
corporativa de la sociedad. Son responsables
del giro ordinario del negocio de la sociedad y
encargadas de idear, ejecutar y controlar los
objetivos y estrategias de la misma.

Apetito al Riesgo: Nivel de riesgo que Banco
AV Villas estd dispuesto a aceptar o asumir, con
el fin de lograr sus objetivos estratégicos y plan
de negocio. El Apetito al Riesgo se expresa en
la Declaraciéon de Apetito al Riesgo con un
conjunto de métricas cuantitativas y
cualitativas. Es un proceso “bottom-up” que
proviene de la demanda de las lineas de
negocio y se materializa en decisiones a nivel
directivo.

Asamblea General de Accionistas (AGA):
Esta Asamblea constituye el érgano social de
mayor jerarquia dentro de una entidad, ya que
es la responsable de la orientacién general de
sus politicas, siendo la méxima expresién de la
voluntad social.

Bolsa de Valores de Colombia, Bolsa de
Valores o BVC: Se refiere a |la Bolsa de Valores
de Colombia S.A., establecimiento privado
donde personas  calificadas  realizan
operaciones de compraventa de titulos valores
por orden de sus clientes. Es un mercado
centralizado y regulado.

Bono: Son titulos que representan una parte
de un crédito constituido a cargo de una
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entidad emisora. Su plazo minimo es de un
ano; en retorno de su inversidon recibird una
Tasa de Interés que fija el emisor de acuerdo
con las condiciones de mercado, al momento
de realizar la colocacién de los titulos. Por sus
caracteristicas estos titulos son considerados
de renta fija. Ademas de los Bonos Ordinarios,
existen en el mercado Bonos de prenda vy
Bonos de garantia general y especifica y Bonos
convertibles en acciones.

Bonos Ordinarios: Son aquellos que confieren
a sus Tenedores los mismos derechos, de
acuerdo con el respectivo contrato de emisién
y estan garantizados con todos los bienes de la
entidad emisora, sean presentes o futuros.

Bursatil: Todo lo que se refiere a negocios de
Bolsa, como la compraventa y canje de valores,
operaciones de cambio de moneda,
compraventa de mercaderias en presente o en
mercado de futuros, cotizaciones,
valorizaciones, cobros, reglamentacién, etc.

Capacidad: Nivel maximo que Banco AV Villas
puede asumir en relacién con su capital,
gestion del riesgo, capacidades de control y
restricciones regulatorias. De esta manera, la
Capacidad es medida “top-down” que se
encuentra relacionada con los recursos que
posee Banco AV Villas (capital, liquidez,
apalancamiento, entre otros).

Capacidad de Discriminacién: Habilidad de
un modelo estadistico para identificar grupos
de clientes con mayores o menores niveles de
incumplimiento acumulando en grupos con
probagilidad de incumplimiento alta, la mayor
cantidad de incumplimientos observados que
sea posible.
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Capital Pagado: Parte del Capital Suscrito que
los Accionistas han pagado completamente y
por consiguiente ha entrado en las arcas de la
empresa.

Capital Suscrito: Parte del capital autorizado
que los suscriptores de acciones se obligan a
pagar en un tiempo determinado.

Causacion de Dividendos: La Causacién de
Dividendos tiene lugar, a partir del momento
en el cual la Asamblea General de Accionistas
decide decretar y ordenar su correspondiente
pago, siendo justamente a partir de dicho
instante en que surge la obligacién para la
sociedad y el derecho de los Accionistas, a
percibir los dividendos en la forma -dinero o
acciones- y fecha que se disponga para el
efecto. Desde el punto de vista contable, y
para el caso de los dividendos en dinero,
corresponde al movimiento contable mediante
el cual el emisor traslada la totalidad de los
dividendos decretados por la Asamblea
General, de una suma de una cuenta del
Patrimonio -reserva o utilidades de periodos
anteriores- a una cuenta del pasivo -dividendos

por pagar-.

Cartera: Para el presente informe, se entiende
por cartera las diferentes lineas de crédito
ofrecidas por la entidad.

CFEN: Coeficiente de Fondeo Estable Neto.
Indicador de Riesgo de Liquidez a largo plazo
que busca que las entidades mantengan un
Perfil de Fondeo Estable en relacién con la
composicion de sus activos.

COP, Pesos o $: Moneda legal de la Republica
de Colombia, pesos colombianos.

DECEVAL o administrador de la emisién: El
Depdsito Centralizado de Valores S.A. -
Deceval S.A., es la entidad que realizard la
custodia y administracion de la Emisién, y
recibird en depdsito los titulos inscritos en el
Registro Nacional de Valores y Emisores,
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eliminando el riesgo de su manejo fisico en
transferencias, registros, pagos de intereses,
entre otros.

Depésitos: Productos de ahorro en los que el
cliente entrega una cantidad de dinero a una
entidad de crédito durante un tiempo
determinado. Transcurrido ese plazo, la
entidad lo devuelve, junto con la remuneracion
pactada. Los depodsitos bancarios mas
comunes son los de interés fijo.

Dividendos: Parte de las utilidades que se
reparten a los accionistas de la sociedad.

Estados Financieros Consolidados: Son
aquellos que presentan la situacién financiera,
los resultados de las operaciones, los cambios
en el patrimonio y la situacion financiera, asi
como los flujos de efectivo consolidados de un
ente Matriz y sus subordinadas.

Estados Financieros Separados: Son aquellos
que presentan la situaciéon financiera, los
resultados de las operaciones, los cambios en
el patrimonio y la situacién financiera, asi como
los flujos de efectivo, de una empresa
separada.

Fondeo: Operacion consistente en adquirir
fondos para prestarlos. En el mercado externo
se utilizan los términos largo y corto para
indicar que el banco toma prestados fondos a
|o|azos largo y corto, también hace referencia a
as fuentes de financiamiento de la entidad y/o
al valor de dichos recursos.

IBR: Es el Indicador Bancario de Referencia
publicado por el Banco de la Republica. Tasa
de interés de corto plazo, denominada en
esos colombianos, que refleja el precio al que
E)s bancos estdn dispuestos a ofrecer o a
captar recursos en el mercado monetario, a
diterentes plazos. En caso de modificacion de
la férmula del célculo del IBR o su eliminacién,
este se calculard en atencién a los parametros
definidos o, segun sea el caso, serd
reemplazada por el indicador que la autoridad
competente establezca y que sea reportado
por la entidad que se designe para tal efecto.
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Gobierno Corporativo: Es el sistema que: (i)
Regula las relaciones entre la administracién de
una Entidad Supervisada, su Junta Directiva u
6rgano equivalente, los accionistas y demas
Grupos de Interés; (ii) Constituye la estructura a
través de la cual se delinean los objetivos de la
entidad, y los medios para alcanzarlos y hacer
el debido seguimiento; y (iii) Permite definir los
niveles de autoridad y responsabilidades,
precisando la forma en que se toman las
decisiones corporativas. Lo anterior garantiza
transparencia y procesos adecuados de
rendicién de cuentas y de administracién de
Conflictos de interés.

Grupos de Interés: Son las personas, grupos
de personas u organizaciones que se ven
impactadas y/o impactan la operaciéon del
Banco y que pueden afectar su desempefio o
el logro de los objetivos.

Huella de Carbono: Es el conjunto de
emisiones de gases de efecto invernadero que
impactan en el cambio climéatico, causadas de
manera directa e indirecta, ya sea por una
persona, organizacién, evento o producto.

Inflacién: Indicador que mide el crecimiento
del nivel general de precios de la economia. En
Colombia, la Inflacién es  calculada
mensualmente  por el  Departamento
Administrativo  Nacional de Estadistica -
DANE, sobre los precios de una canasta basica
de bienes y servicios de consumo para familias
de ingresos medios y bajos. Con base en estas,
se calcula un indice denominado Indice de
Precios al Consumidor (IPC). La Inflacién se
expresa como la variacion anual del IPC para
los  ultimos doce meses transcurridos,
expresados como una tasa Efectiva Anual.

Interés: Es el costo que se paga a un tercero
por utilizar recursos monetarios de su
propiedad. Es la remuneracion por el uso del
dinero.

IPC: Es el indice de Precios al Consumidor
certificado por el DANE, el cual refleja el promedio
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de los precios al consumidor de una canasta de
bienes y servicios.

IRL: Indicador de Riesgo de Liquidez a corto
plazo aue busca medir la Capacidad que las
entidades cumplan con sus requerimientos de
liquidez.

Junta Directiva: La Junta Directiva o Consejo
Directivo (Junta Directiva) es el maximo érgano
de administraciéon de una Sociedad vy, por
tanto, es la responsable de su adecuado
desempefio. A la Junta Directiva le
corresponde fijar las estrategias generales,
supervisar las materias clave, y realizar el
control del giro ordinario de los negocios y del
gobierno, en busca del mejor interés de la
sociedad y de sus accionistas.

Libro Bancario: E|l Libro Bancario esta
integrado por el conjunto de posiciones
provenientes de: (i) la operacién de captacion
de las entidades a través de cuentas corrientes
y de ahorro, de los depdsitos a término, de la
emisién de bonos, entre otros.; (ii) la cartera de
créditos; (iii) la constitucion de avales y
garantias; (iv) las inversiones hasta el
vencimiento, y en general; (v) cualquier
operaciéon que no haga parte del Libro de
Tesoreria.

Libro de Tesoreria: El Libro de Tesoreria esta
integrado por el conjunto de posiciones,
Ioroducto de las Operaciones de Tesoreria, que
a entidad mantiene con el objetivo de
beneficiarse en el corto plazo de las
fluctuaciones de los precios de los activos, asi
como de aquellas inversiones sensibles a
fluctuaciones en las variables de mercado. En
este orden, el Libro de Tesoreria incluye, entre
otras, la totalidad de las inversiones
negociables y disponible para la venta.

Margen Financiero: Corresponde a los
ingresos generados por la cartera e inversiones
menos los egresos por intereses que generan
las captaciones.
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Margen Financiero Ajustado por Riesgo de
Crédito: Indicador cuyo numerador incluye el
valor neto entre ingreso por intereses menos
gasto de provisiones de cartera, este neto se
divide entre el saldo de cartera y al resultado se
le resta la tasa de costo que tiene el Fondeo.

Matriz: Persona juridica y/o natural que
ostenta el control, dominio o poder de
decisién sobre otra llamada subordinada.

Método de participacién: Procedimiento
aplicado para la contabilizacién de inversiones
en acciones por parte de una matriz o
controlador en sus sociedades subordinadas.

NIIF (Normas Internacionales de
Informacién Financiera): Hace referencia a las
Normas Internacionales de Informacion
Financiera, segin han sido adoptadas en
Colombia por la Ley 1314 de 2009 y sus
respectivos decretos reglamentarios.

Organos de Apoyo: Se entiende por Organos
de Apoyo, aquellos comités creados por la
Junta Directiva para actuar como érganos de
estudio y apoyo sobre materias especificas.

Pasivo: Deudas y obligaciones que se
encuentran pendientes de pago.

Patrimonio: Es el valor liquido del total de los
bienes de una persona o una empresa.
Contablemente es la diferencia entre los
activos de una persona, sea natural o juridica, y
los pasivos contraidos con terceros. En los
Estados  Financieros  Consolidados, el
Patrimonio incluye tanto la propiedad de los
accionistas controlantes como la de los no
controlantes.

Perfil de Riesgo: La exposiciéon a los riesgos
actuales y potenciales inherentes al desarrollo
del plan de negocio de la entidad.

Prospecto de informacién: Serd el presente
documento, que conforme a lo Previsto en el
Decreto 2555 de 2010 y en la Resolucion 2375
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de 2006 de la Superintendencia Financiera de
Colombia, contiene los datos del Emisor, de los
Valores, y de la Emisién, necesarios para el
cabal conocimiento de los mismos por parte
de los inversionistas.

Provisién de Cartera: Corresponde al valor
que el Banco, seguin el comportamiento de su
cartera, considera que no puede recuperar y
lleva al gasto como medida de precaucion.

Rendimiento: Serd el interés ofrecido por el
emisor para cada valor y que puede ser
diferente para cada una de las series y para
cada plazo. Dicho rendimiento  sera
determinado en <caso de realizarse la
colocacién (i) mediante subasta como la tasa
de corte o (ii) mediante mecanismo en firme
como la tasa de rentabilidad ofrecida en el
respectivo aviso de oferta publica.

Representante Legal de Tenedores de
Bonos: Persona juridica encargada de realizar
todos los actos de administracién vy
conservacion que sean necesarios para el
ejercicio de los derechos y la defensa de los
intereses comunes de los tenedores de los
Bonos Ordinarios de AV Villas. Sera Fiduciaria
Central con domicilio principal en la ciudad de
Bogoté o aquella entidad que la reemplace en
caso de presentarse alguno de los eventos de
remocién y renuncia contemplados en los
Avrticulos 6.4.1.1.10 6.4.1.1.14,
respectivamente, del Decreto 2555 de 2010.

Riesgo de Liquidez: Es la posibilidad de que
una entidad incurra en pérdidas asociadas a la
contingencia de no poder cumplir plenamente,
de manera oportuna y eficiente con los flujos
de caja esperados e inesperados, vigentes y
futuros, sin afectar el curso de las operaciones
diarias o la condicidn financiera de la entidad.
El Riesgo de Liquidez se puede presentar a
través del Riesgo de Liquidez de Fondeo y/o
del Riesgo de Liquidez de Mercado.

Riesgo de Mercado: Posibilidad que una
entidad incurra en pérdidas asociadas a la
disminucién del valor de sus portafolios y/o de
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los portafolios de terceros que se encuentran
bajo su administraciéon por efecto de
variaciones en el precio de las inversiones en
las cuales mantiene posiciones dentro o fuera
del balance.

Riesgo Operacional: Es la posibilidad de que
la entidad incurra en pérdidas por las
deficiencias, fallas o inadecuado
funcionamiento de los procesos, la tecnologia,
la infraestructura o el recurso humano, asi
como por la ocurrencia de acontecimientos
externos asociados a estos. Incluye el riesgo
legal.

SIAR: Sistema Integral de Administracién de
Riesgos. El Banco cuenta con un SIAR, el cual
contiene los lineamientos y parametros
minimos para una gestién adecuada e integral
de los riesgos inherentes al desarrollo del
negocio.

Sociedad Calificadora de Valores o SCV:
Entidad especializada en el estudio del riesgo
que emite una opinién independiente sobre la
calidad crediticia de una emisién de titulos
valores.

Sostenibilidad: Es un concepto acufiado en las
Naciones Unidas en la década de 1970 y se
define como lo que permite “satisfacer las
necesidades del presente sin comprometer la
habilidad de las futuras generaciones de
satisfacer sus necesidades propias.”

Tenedor(es) de Bonos o Tenedores: Es (son)
el(los) Inversionista(s) que adquieran los Bonos
Ordinarios de AV Villas.

Tolerancia: Nivel aceptable de la variacién o
desviacién frente al Apetito al Riesgo que el
Banco esta dispuesto a asumir en la busqueda
del logro de sus objetivos. Funciona como
alerta para evitar llegar a niveles indeseados de
exposicion al riesgo y/o a su capacidad
maxima de asuncion de riesgos.
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Valor en Riesgo (VeR): Valor de la exposicion
al riesgo.

Valor en Riesgo de Mercado (VeRRM): Valor
de la exposicion a Riesgo de Mercado
calculado a partir del valor presente de las
inversiones, su duracién modificada y la
volatilidad establecida de acuerdo con sus
caracteristicas financieras.

Valor o Titulo: Serdn los Bonos Ordinarios de
la  Emisidon.  Los valores tendrdn las
caracteristicas y prerrogativas de los titulos
valores, excepto la accién cambiaria de
regreso.

VeRRO: Valor de la exposiciéon por Riesgo
Operacional calculado de acuerdo con las
instrucciones establecidas en el anexo 13 del
Capitulo XXXI' SIAR de la Circular Basica
Contable 'y Financiera (CBCF) de Ia
Superintendencia Financiera de Colombia.




Primera parte: Situacion financiera

Estados financieros trimestrales

La informacién concerniente a los estados
financieros  trimestrales  separados vy
consolidados se encuentra detallada en los
anexos del presente documento.

Cambios materiales en los
estados financieros

Entre la fecha de corte del presente informe (31
de marzo de 2024) y la fecha de presentacion
de este (15 de mayo de 2024) no se

resentaron eventos materiales relevantes en
os estados financieros del Banco.

Analisis sobre las variaciones
materiales en los resultados de
las operaciones

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Balance

Frente a diciembre de 2023, en marzo de 2024
el activo del Banco muestra un crecimiento de
$468.747 millones, principalmente por el
incremento en el rubro de efectivo

equivalentes de efectivo en $641.893 millones
producto de la realizacion de operaciones
simultdneas; en menor medida se presenta
aumento en impuesto de renta diferido por
$33.782 millones y también se incrementan los
rubros de activos tangibles e intangibles en
$24.010 millones. Por su parte, la cartera neta
registra una reduccion de $166.819 millones,
efecto del endurecimiento de las politicas de
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otorgamiento de créditos establecidos por el
Banco, medida tomada de manera prudencial
ante el deterioro de la cartera que ha venido
presentando el sector financiero.
Adicionalmente el rubro otras cuentas por
cobrar disminuye en $58.914 millones y los
activos financieros de inversién también se
reducen en $3.952 millones.

En lo que corresponde al pasivo, respecto al
cierre del afio 2023, se presenta un incremento
por $465.910 millones, que se explica
fundamentalmente en el rubro de obligaciones
financieras, el cual presenta crecimiento por
$591.131 millones debido principalmente a los
compromisos  originados en operaciones
simultaneas que crecen en $743.273; en
cuanto a otros pasivos y cuentas por pagar, se
presenta una reduccién de $68.013 millones y
adicionalmente también decrece el neto de los
depésitos de clientes en $58.874 millones,
resultado de la reduccién en los saldos de los
depdsitos de ahorro, compensados en parte
con el mayor valor de las captaciones en CDTs.

Respecto a marzo de 2023, el Banco refleja en
el activo total una reduccién de $219.937
millones que se explican principalmente por el
menor valor en los saldos de la cartera neta por
$789.032 millones, lo cual obedece al
endurecimiento  de las  politicas  de
otorgamiento de créditos ya mencionadas, y el
mayor valor en el rubro efectivo y equivalentes
a efectivo que presenta un crecimiento de
$543.056 millones.

En lo relacionado con el pasivo del balance,
respecto a marzo 2023, se refleja un
decrecimiento por $205.838 millones, que
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obedece a la disminucién en obligaciones
financieras por $1.065.013 millones, y que se
compensa en parte con los depdsitos de
clientes los cuales crecen en $872.982 millones.

Estado de Resultados

El resultado del ejercicio acumulado a marzo
2024 registra una pérdida por $14.354
millones, la cual comparada con el mismo
periodo del afo anterior constituye una
variacién positiva de $20.239 millones. La
pérdida registrada es producto principalmente
de la contraccién en el margen financiero,
efecto generado desde afio anterior por la
acelerada alza de tasas de interés en el pasivo
y el deterioro de cartera, ambos temas
generalizados en todo el sector financiero. Sin
embargo, es importante tener en cuenta que
las dos situaciones lograron estabilizarse vy
cambiar su tendencia desde finales del afo
2023, cuando la autoridad monetaria tomo la
decision de disminuir la tasa de intervencion
desde el mes de diciembre y, a su vez, la
administracion del Banco tomé las medidas
adecuadas para transmitir eficientemente este
efecto a los productos del Banco, con un
resultado favorable en su margen de
intermediacion.

Como resultado, frente al mismo periodo del
ano anterior, el margen financiero bruto se
incrementé en $10.101 millones, producto
principalmente de la reduccion de los egresos
por intereses, que pasan de un acumulado a
marzo de 2023 de $369.846 a una suma de
$357.843 a marzo 2024, reflejando una
reduccién por $12.003 millones en este rubro.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Balance

Respecto al cierre del ejercicio del afio 2023,
en marzo de 2024 el activo del Banco presentd
crecimiento de $405.162 millones, debido
fundamentalmente al incremento en el rubro
de efectivo y equivalentes de efectivo por
$646.850 millones, producto de la realizacion
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de operaciones simultdneas; adicionalmente
aumenta el impuesto de renta diferido en
$71.316 millones y los activos tangibles e
intangibles en $23.659 millones. La cartera
neta registra una reducciéon de $271.630
millones, por la medida tomada en el Banco de
endurecer las politicas de otorgamiento
debido al deterioro de la cartera evidenciado
en el sector financiero. Por otro lado,
disminuyen otras cuentas por cobrar y activos
financieros de inversion en $59.095 millones y
$4.655 millones, respectivamente.

Por el lado del pasivo, se presentd crecimiento
por $467.916 millones respecto a diciembre
2023, explicado por el incremento en
obligaciones  financieras  por  $591.084
millones; en otros pasivos y cuentas por pagar,
se presenta reduccion por $67.418 millones y
también decrece el neto de los depdsitos de
clientes en $58.837 millones, reflejando una
redistribucion entre los saldos de los depdsitos
de ahorro y el saldo de las captaciones en
CDTs.

Respecto a marzo de 2023, el activo total se
reduce en $385.739 millones, debido a la
reduccion de saldos en la cartera neta por
$1.003.451 millones, lo cual obedece al
endurecimiento  de las  politicas  de
otorgamiento de créditos ya mencionadas; no
obstante, en el efectivo y equivalentes a
efectivo se presentd crecimiento por $552.761
millones.

El pasivo del balance, respecto a marzo 2023,
se reduce en $236.120 millones, por la
disminucion en el rubro de obligaciones
financieras en $1.065.209 millones, reduccién
compensada en parte, por el crecimiento en
los saldos de los depodsitos de clientes por
$875.847 millones.

Estado de Resultados

En el resultado del ejercicio acumulado a
marzo 2024 se registra pérdida por $88.810
millones, cifra que, comparada con marzo
2023, presenta variacién negativa por $26.965
millones.
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Esta pérdida registrada se  explica
fundamentalmente en el rubro pérdida neta
por deterioro de activos financieros, la cual
asciende a $144.948 millones, que frente a los
$114.754 del afo anterior presenta variacion
de $30.194 millones.

Respecto a marzo 2023, el margen financiero
bruto se incrementé en $14.987 millones,
debido a la reduccién presentada en los
egresos por intereses, pasando de $369.854
millones en marzo 2023 a $357.840 en marzo
2024, reflejando una reduccién por $12.014
millones.

Analisis cuantitativo y cualitativo
del Riesgo de Mercado

Riesgo de Mercado

El Banco participa en los mercados monetario,
cambiario y de capitales buscando satisfacer
sus necesidades y las de sus clientes de
acuerdo con las politicas y niveles de riesgo
establecidos. En este sentido, administra
diferentes portafolios de activos financieros
dentro de los limites y niveles de riesgo
permitidos.

El riesgo de mercado surge por posiciones
abiertas del Banco en portafolios de inversion
en titulos de deuda, instrumentos derivados e
instrumentos de patrimonio registrados a valor
razonable, por cambios adversos en factores
de riesgo tales como: tasas de interés,
inflacion, tipos de cambio de las monedas
extranjeras, precios de las acciones, margenes
de crédito de los instrumentos y la volatilidad
de estos, asi como en la liquidez de los
mercados en los cuales el Banco opera. Para
propositos del andlisis, el riesgo de mercado se
encuentra segmentado en, riesgo de precio
y/o tasas de intereses y tasas de cambio de los
titulos de renta fija y riesgo de precio de las
inversiones en titulos patrimoniales.
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Riesgo de negociacion

El Banco negocia instrumentos financieros con
varios objetivos, dentro de los cuales se
destacan:

e Ofrecer productos a la medida de las
necesidades de los clientes, que cumplan,
entre otras, la funcidén de cubrimiento de sus
riesgos financieros.

e Estructurar portafolios para aprovechar los
arbitrajes entre diferentes curvas, activos vy
mercados, y obtener rentabilidades con
consumo patrimonial adecuado.

e Realizar operaciones con derivados con fines
de intermediacion con clientes o para
capitalizar oportunidades de arbitraje, tanto
de tasa de cambio, como de tasas de interés
en los mercados local y externo.

En la realizacion de estas operaciones, el Banco
incurre en riesgos dentro del Marco de Apetito
de Riesgos o bien mitigan los mismos con el
uso de operaciones de otros instrumentos
financieros derivados o no. Al 31 de marzo de
2024 y 31 de diciembre de 2023, el Banco tenia
los siguientes activos y pasivos financieros a
valor razonable y garantias entregadas a la
Camara Riesgo Central de Contraparte (CRCC)
con clasificacion a costo amortizado, sujetos a
riesgo de mercado:

Tabla 1 - Activos y pasivos financieros sujetos
a Riesgo de Mercado

3 de 3de
marzo de diciembre
2024 de 2023

Inversiones en titulos de deuda, titulos participativos y Fondos de

Inversion Colectiva 1.977.526

2.032.418

Instrumento derivados pasivos de negociacion 4.195 3.752
Posicion neta 1.973.330 2.028.666
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El Banco participa en los mercados monetario,
cambiario y de capitales, buscando satisfacer
sus necesidades y las de sus clientes de
acuerdo con las politicas y niveles de riesgo
establecidos. En este sentido, administra
diferentes portafolios de activos financieros
dentro de los limites y niveles de riesgo
permitidos.

Los riesgos asumidos en las operaciones, tanto
del libro bancario como del libro de tesoreria,
son consistentes con la estrategia de negocio
general del Banco y su apetito al riesgo, con
base en la profundidad de los mercados para
cada instrumento, su impacto en la
ponderacién de activos por riesgo y nivel de
solvencia, el presupuesto de utilidades
establecido para cada unidad de negocio y la
estructura de balance.

Las estrategias de negocio se establecen de
acuerdo con los limites aprobados, buscando
un equilibrio en la relaciéon rentabilidad/riesgo.
Asi mismo, se cuenta con un Marco de Apetito
al Riesgo congruente con la filosofia general
del Banco, basado en sus niveles de capital, el
desempenio de las utilidades y la tolerancia de
la entidad al riesgo.

El Sistema Integral de Administraciéon de
Riesgos (SIAR) en relaciéon con la Gestion de
Riesgo de Mercado permite a la entidad
identificar, medir, controlar y monitorear el
riesgo de mercado al que se encuentra
expuesto, en funciéon de las posiciones
asumidas en la realizacion de sus operaciones.

Existen varios escenarios bajo los cuales el
Banco esta expuesto a riesgo de mercado.

Tasa de interés

Los portafolios del Banco se encuentran
expuestos a este riesgo cuando la variacién del
valor de mercado de las posiciones activas,
frente a un cambio en las tasas de interés, no
coincida con la variacion del valor de mercado
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de las posiciones pasivas y esta diferencia no
sea compensada por la variacion en el valor de
mercado de otros instrumentos o cuando el
margen futuro, debido a operaciones
pendientes, dependa de las tasas de interés.

Tasa de Cambio

Los portafolios del Banco, estdn expuestos al
riesgo cambiario cuando el valor actual de las
posiciones activas en cada divisa no coincida
con el valor actual de las posiciones pasivas en
la misma divisa y la diferencia no esté
compensada, se tomen posiciones en
productos derivados cuyo subyacente esté
expuesto al riesgo de tasa de cambio y no se
haya inmunizado ~ completamente la
sensibilidad del valor frente a variaciones en los
tipos de cambio, se tomen exposiciones a
riesgo de tasa de interés en divisas diferentes a
su divisa de referencia, que puedan alterar la
igualdad entre el valor de las posiciones activas
y el valor de las posiciones pasivas en dicha
divisa y que generen pérdidas o ganancias, o
cuando el margen dependa directamente de
los tipos de cambio.

Gestion del Riesgo

La Alta Direccion y Junta Directiva del Banco
participan activamente en la gestion y control
de riesgos, mediante el andlisis de un
protocolo de reportes establecido y la
conduccién de diversos comités, que de
manera integral efectlan seguimiento, tanto
técnico como fundamental, a las diferentes
variables que influyen en los mercados a nivel
interno y externo, con el fin de dar soporte a las
decisiones estratégicas.

Asi mismo, el andlisis y seguimiento de los
diferentes riesgos en que incurre el Banco en
sus operaciones es fundamental para la toma
de decisiones y para la evaluaciéon de los
resultados. De otra parte, el permanente
analisis de las condiciones macroecondémicas
es fundamental en el logro de una combinaciéon
6ptima de riesgo, rentabilidad y liquidez.
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Los riesgos asumidos en la realizacion de
operaciones se plasman en una estructura de
limites para las posiciones en diferentes
instrumentos segln su estrategia especifica, la
profundidad de los mercados en que se opera,
su impacto en la ponderacién de activos por
riesgo y nivel de solvencia, asi como estructura
de balance. Estos limites se monitorean
diariamente y se reportan en todas las sesiones
ordinarias de la Junta Directiva del Banco.

Métodos utilizados para medir el riesgo

Los riesgos de mercado se cuantifican a través
de modelos de valor en riesgo (interno vy
estandar). La Junta Directiva aprueba el Marco
de Apetito a Riesgos de Mercado, en funcién
del valor en riesgo asociado al presupuesto
anual de utilidades y establece limites
adicionales por tipo de riesgo.

El Banco utiliza el modelo estandar para la
medicién, control y gestion del riesgo de
mercado de las tasas de interés y las tasas de
cambio en los libros de tesoreria y bancario, en
concordancia con los requerimientos de la
Superintendencia Financiera de Colombia.
Estos ejercicios se realizan con una frecuencia
diaria y mensual para cada una de las
exposiciones en riesgo del Banco. Actualmente
se mapean las posiciones activas y pasivas del
libro de tesoreria, dentro de zonas y bandas de
acuerdo con la duracién de los portafolios, las
inversiones en titulos participativos y la
posicién neta (activo menos pasivo) en moneda
extranjera, tanto del libro bancario como del
libro de tesoreria, en linea con el modelo
estdndar recomendado por el Comité de
Basilea.

Igualmente, el Banco cuenta con modelos
paramétricos y no paramétricos de gestion
interna basados en la metodologia del Valor en
Riesgo (VeR), los cuales le han permitido
complementar la gestién de riesgo de mercado
a partir de la identificacion y el anélisis de las
variaciones en los factores de riesgo (tasas de
interés, tasas de cambio e indices de precios)
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sobre el valor de los diferentes instrumentos
que conforman los portafolios. Dichos modelos
son Risk Metrics de JP Morgan y simulacién
historica.

El uso de estas metodologias ha permitido
estimar las utilidades y el capital en riesgo,
facilitando la asignacion de recursos a las
diferentes unidades de negocio, asi como
comparar actividades en diferentes mercados e
identificar las posiciones que tienen una mayor
contribucién al riesgo de los negocios de la
tesoreria. De igual manera, estas herramientas
son utilizadas para la determinacion de los
limites a las posiciones de los negociadores y
para revisar posiciones y  estrategias
rapidamente, a medida que cambian las
condiciones del mercado.

Las metodologias utilizadas para la medicién
del VeRM son evaluadas periédicamente y
sometidas a pruebas de backtesting que
permiten determinar su efectividad. En
adicién, el Banco cuenta con herramientas para
la realizacion de pruebas de estrés y/o
sensibilizacién de portafolios bajo la simulacién
de escenarios extremos.

Adicionalmente, se tienen establecidos Marcos
de Apetito al Riesgo por “Tipo de Riesgo”
asociado a cada uno de los instrumentos que
conforman  los  diferentes  portafolios
(sensibilidades o efectos en el valor del
portafolio) como consecuencia de movimientos
en las tasas de interés o factores
correspondientes.

Igualmente, el Banco ha establecido cupos de
contraparte y de negociaciéon por operador
para cada una de las plataformas de
negociaciéon de los mercados en que opera.
Estos limites y cupos son controlados
diariamente por el Middle Office del Banco.
Los limites de negociacién por operador son
asignados a los diferentes niveles jerarquicos
de la tesoreria en funcién de la experiencia que
el funcionario posea en el mercado, en la
negociaciéon de este tipo de productos y en la
administracion de portafolios.
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Finalmente, dentro de la labor de monitoreo
de las operaciones se controlan diferentes
aspectos de las negociaciones, tales como
condiciones pactadas, operaciones poco
convencionales o por fuera de mercado,
operaciones con vinculados, entre otros.

De acuerdo con el modelo estandar, el valor en
riesgo de mercado (VeRM) al 31 de marzo de
2024 y 31 de diciembre de 2023 fue de
$36.362 millones y $47.003 millones,
respectivamente, y los puntos basicos sobre el
patrimonio técnico, fueron de 0,43 y 0,55
respectivamente.

Los indicadores de VeRM presentados por el
Banco durante los periodos terminados en 31
de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023
se resumen a continuacion:

Tabla 2 - Comparativo Valor en Riesgo Trimestral
versus Valor en Riesgo Trimestral cierre del ejercicio

31 de marzo de 2024

Minimo Promedio Maximo Ultimo
Tasa de interés 35.654 39.067 43.936 35.654
Tasa de cambio 32 202 472 472
Carteras 236 249 447 236
VeR Total 36,362

VeR Valores Maximos, Minimos y Promedio
31 de diciembre de 2023

Minimo Promedio Maximo Ultimo
Tasa de interés 82312 88727 120.545 46209
Tasa de cambio 9 48 106 10
Carteras 158 2,090 11,864 785
VeR Total 47.003

Como consecuencia del comportamiento en el
VeRM, los activos del Banco ponderados por
riesgo de Mercado se mantuvieron en
promedio alrededor del 4,24% del total de
activos ponderados por riesgo durante el
primer trimestre del 2024 y del 5,22% en el
cuarto trimestre del 2023.
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Segunda parte: informacion adicional

Variaciones materiales en los
riesgos relevantes a los que esta
expuesto el emisor y mecanismos
implementados para mitigarlos

* Riesgo de Crédito

En el primer trimestre de 2024 |Ia
materializacion del riesgo de crédito se refleja
en una contabilizaciéon de pérdidas bajo el
rubro de provisiones incluyendo
recuperaciones por por $31.800 millones, cifra
que equivale al 0.23% del saldo promedio de
cartera y que en términos anuales regresenta
un 0.92% sobre saldo, valor por debajo del
observado en los Ultimos afos.

Concentracién en clientes o productos

En cuanto a los indicadores que conforman la
Declaracién de Apetito al Riesgo de Crédito
(DAR), la concentracién en los 20 clientes con
mayor saldo se mantiene dentro de la zona de
apetito al participar en el 7.80% sobre el saldo
de cartera, al igual que los 20 grupos
econémicos, quienes acumulan un 9.01%
sobre el mismo saldo.

Los saldos por producto se han mantenido
dentro de la politica de maxima concentracion
definida; como el producto de mayor
|oarticipacién se mantiene Libranza con un 42%,
a Cartera Ordinaria alcanzé el 19% y la de
vivienda mantuvo su participaciéon cercana al
17%, el consumo de Libre Inversién redujo su
aporte al 10% y la participaciéon de Tarjeta de
Crédito se mantiene cercana al 8%.
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Estimacion de pérdidas mediante modelos

Las pruebas realizadas a los modelos que
apoyan el proceso de originacién de la cartera
de consumo permiten concluir estabilidad en el
perfil de los clientes segin indicadores de
viabilidad (operaciones con pérdida estimada
dentro de la tolerada) y aporte de cada variable
a la variaciéon de la PD (probabilidad de
incumplimiento). El backtesting de pérdidas
observadas frente a estimadas muestra que los
modelos mantienen capacidad de
discriminacion y que la subestimacion se ha
reducido como consecuencia de los ajustes
aplicados, entre ellos la calibracion del modelo
usado para Credivillas de origen simulado. La
Gerencia de Planeacién Financiera ajusté a la
baja el limite tolerado de pérdida para los
modelos de Credivillas tanto en origen
Simulado como Cupo Integral.

Respecto a los modelos de comportamiento
utilizados para administraciéon del portafolio
incluida la contabilizacién de provisiones bajo
IFRS, las pruebas de backtesting muestran que
mantienen gran capacidad de discriminacion,
mientras que la cobertura de la provision
estimada ?rente a la pérdida observada se
mantiene baja en la cartera de consumo. Con
el fin de mitigar la citada subestimacion,
durante el primer trimestre de 2024 se
implementé  calibracion del modelo de
comportamiento  que estima la  PD
(probabilidad de incumplimiento) para clientes
de Tarjeta de Crédito y se mantiene ajuste
cualitativo sobre el porcentaje de pérdida
estimado por los modelos.
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Materializacion del Riesgo de Crédito en
pérdidas observadas

La Junta Directiva y el Comité de Riesgo de
Crédito siguen recibiendo la comunicacién
permanente del perfil de riesgo observado en
el portafolio de créditos, asi como la
materializacion del riesgo de crédito en
términos monetarios a través de la pérdida
observada sobre los valores desembolsados,
también se comunican permanentemente los
resultados del monitoreo al comportamiento
de los indicadores de calidad y riesgo, el perfil
de los desembolsos, y los indicadores de
amortizacién, morosidad y gasto de provision,
entre otros.

A corte marzo de 2024 el Banco muestra
contraccion de 6% en el saldo total de cartera
frente al saldo observado en marzo de 2023
llegando a 13.8 billones de pesos. En cuanto a
calidad de cartera, el Banco mejora la positiva
brecha frente al sistema a pesar de aumentar su
indicador de calidad en 55 pbs entre los meses
de febrero de 2023 y 2024 (3.00% a 3.55%) ya
que el sistema lo hace en 97 pbs al pasar de

4.03% a 5.00% en el mismo periodo de tiempo.
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En cuanto al margen financiero ajustado por
riesgo de crédito, las cifras a febrero 2024
muestran un acumulado doce meses de 4.4%
para el Banco frente a 3.5% observado como
promedio en el sistema financiero.

Estructura para la gestién del Riesgo de
Crédito

La estructura definida para la gestion del
Riesgo de Crédito en sus diferentes procesos
(originacién, monitoreo, medicion,
administracion, normalizacién, entre otros) se
mantiene sin modificaciones relevantes y esta
documentada en el capitulo pertinente del
manual  SIAR  (Sistema  Integral de
Administracion de Riesgos).
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* Resumen de datos cuantitativos sobre
exposicion al Riesgo de Liquidez

De acuerdo con la normatividad establecida
por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia respecto a los indicadores de riesgo
de liquidez, el indicador de Riesgo de Liquidez
(IRL) a 30 dias en el caso de la razén -IRLr-y el
Coeficiente de Fondeo Estable Neto (CFEN)
deben ser siempre mayores o iguales a cien por
ciento (100%). El Indicador de Riesgo Liquidez
a 30 dias se ubicé entre 141,61% y 195,99%
durante el primer trimestre de 2024. Respecto
al Coeficiente de Fondeo Estable Neto (CFEN),
este indicador se situé durante el primer
trimestre de 2024 entre 108,05% y 109,42%.

* Riesgo Operacional

Aun cuando, el Riesgo Operacional no se
considera material de acuerdo con la definicién
de materialidad establecida por el Banco, para
el primer trimestre de 2024 se contabilizaron
pérdidas por $4.228 millones dada la
Suplantacién de clientes en PB y BM por
entrega de la fecha errada por parte de los
operadores TELCOS para la validacion de la
portabilidad de la linea telefénica.

Esta materializacion se encuentra asociada al
riesgo: 5063 - Fallas o inconsistencias en la
seguridad de los canales electrénicos y
digitales. El cual tiene un nivel de exposicién
residual moderado.

La Administraciéon determind los controles vy
tomd las acciones necesarias para evitar su
recurrencia desde el mes de diciembre de
2023.
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Cambios materiales en las
practicas, procesos, politicas e
indicadores implementados en
relacion con los criterios
ambientales, sociales y
Gobierno Corporativo

Balance de Gestion del Modelo de
Sostenibilidad

El Informe de Sostenibilidad 2023 fue
presentado y aprobado por la Junta Directiva,
asi como transmitido a la Superintendencia
Financiera de Colombia dentro de los plazos
establecidos por la Circular Externa 031 de
dicha entidad. De igual forma fue publicado
para consulta de Clientes y usuarios en
www.bancoavvillas.com.co.

En cuanto a las iniciativas que se implementan
en el Banco, durante el primer trimestre de
2024 se presentan los siguientes resultados:

Programa de Reciclaje RAEES: 14'388.000
puntos que el Banco sumé con la Fundacién
Puntos Lito por la recoleccion y entrega de
RAEES - Residuos Eléctricos y Electrénicos
provenientes del Banco y también entregados
por los colaboradores, fueron donados a la
Organizacién Saving the Amazon. Entre el
material recolectado se encuentran cajeros
automaticos obsoletos, equipos eléctricos y de
telecomunicaciones, pilas y baterias,
electrodomésticos, luminarias, entre otros. Con
los puntos obtenidos el Banco continda
compensando su  huella de carbono
corporativa ya que proximamente estara
realizando una nueva siembra de 4arboles
ampliando asi el Bosque Empresarial AV Villas
que, ademas de contribuir con el cuidado del
medio ambiente, sirve de sustento para las
familias de la comunidad indigena de la region
quienes estan encargadas de su cuidado.
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Programa de Reciclaje en Direccion General:
el Banco mantiene su compromiso con el
cuidado del medio ambiente y evidencia de
esto es la continuidad del Programa de
Reciclaje en Direccion General (Bogotd), el
cual, en alianza con la Fundacion Sanar, da un
adecuado  tratamiento  posconsumo  a
diferentes elementos como: papel de archivo,
cartén, plegadiza, envases pet y chatarra. En
total, en el primer trimestre de 2024, el Banco
entregd 6.364 kg de estos materiales que
apoyan a la Fundacién en su funcionamiento y
en el desarrollo de programas de atencién a
ninos con cancer.

Programa Tapas para Sanar: durante los 3
primeros meses de 2024, el Banco ha
entregado 2.411 kg de tapas plasticas a la
Fundacién Sanar Nifios con Céncer, iniciativa
que le permite a la Fundaciéon recaudar fondos
para su funcionamiento y para apoyar el
tratamiento y deteccién temprana del cancer
infantil y adolescente del pais.

ACcESS mmnnJ
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Alianza Lexmark - Recoleccién de
suministros vacios: Durante el periodo
comprendido entre enero y marzo de 2024
continuamos con el programa de recoleccién
de suministros vacios de las impresoras y
multifuncionales asi como del reciclaje de
suministros vacios de téner, realizado en alianza
con el proveedor Lexmark, con el objetivo de
disminuir la produccién de grandes cantidades
de pléstico y disminuir las emisiones de gases
de efecto invernadero. Los suministros
recolectados, que para el periodo mencionado
suman 373 unidades, se exportan a una planta
donde son fragmentados en partes y
separados de acuerdo con el material que los
compone (plastico, espuma, metal, entre
otros.); luego son reprocesados para
reutilizarse o a su vez convertirse en materia
prima para otras industrias.

Cambios materiales en |Ia
informacion reportada en el
Capitulo de Gobierno Corporativo
del informe periédico de fin de
ejercicio

El Banco cuenta con wuna politica de
nombramiento y remuneracién de la Junta
Directiva, cuya modificacién fue aprobada en
la Asamblea General de Accionistas celebrada
el pasado 21 de marzo de 2024 para ajustarla a
la Reforma Estatutaria sobre la composicion de
la Junta Directiva de 9 miembros sin suplentes,
la misma se encuentra publicada en la pagina
web del Banco, www.bancoawvillas.com.co, la
cual establece en cuanto a la remuneracién de
la Junta Directiva, lo siguiente:

“Corresponderd a la Asamblea General de
Accionistas sefialar el monto de los honorarios
fijos que se reconoceran a los directores como
remuneracion por su asistencia a las reuniones
de Junta Directiva o a las de sus Comités de
Apoyo.

Grupo
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El valor de los honorarios fijos aprobado por la
Asamblea, aplicado al numero total de
reuniones de la Junta Directiva o Comités de
Apoyo a los que asista cada miembro,
constituird el costo méaximo de la Junta
Directiva y Unico componente retributivo
aprobado para dicho érgano”.

Composicién y funcionamiento de la Junta
Directiva

La Asamblea de Accionistas del Banco
celebrada el 21 de marzo de 2024 aprobd la
Reforma de los Estatutos del Banco con el fin
de cambiar el nimero de miembros de la Junta
Directiva de CINCO (5) principales y CINCO (5)
su{plentes a NUEVE (9) miembros sin suplentes,
reforma que se solemnizé6 mediante Escritura
Publica No. 680 del 26 de marzo de 2024 de la
Notaria 18 de Bogota, debidamente inscrita en
el registro mercantil.

De acuerdo con la Reforma Estatutaria antes
sefalada, la Asamblea de Accionistas del
Banco celebrada el 21 de marzo de 2024
aprobd la siguiente plancha para integrar la
Junta Directiva del Banco para el periodo abiril
2024 a marzo 2025.

Plancha Junta Directiva Banco AV Villas

e Luis Fernando Pabdén Pabén

® Pablo Casabianca Escallon*

® Pedro Ignacio de Brigard Pombo *
¢ Fernando Copete Saldarriaga *

e José Wilson Rodriguez*

® Maria Ximena Cadena Ordofiez*

® Maria Adriana Mejia Hernandez*

e Luis Felipe Henao Cardona*

* Nicolas Norefia Trujillo

(*) Miembro Independiente
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Perfiles profesionales y experiencia de los
miembros de la Junta Directiva.

LUIS FERNANDO PABON PABON

Abogado de la Pontificia Universidad
Javeriana. Especialista en Derecho Financiero
de la Universidad de los Andes.

Se desempefié como Asesor de la Division
Internacional y Asesor Legal de la Presidencia
del Banco de Bogotd y como Vicepresidente
Juridico y Secretario General del Banco de
Colombia y en varias juntas directivas del
sector financiero.

Actualmente es Secretario General de Grupo
Aval Acciones y Valores S.A. Pertenece a las
siguientes Juntas Directivas: Banco Comercial
AV Villas S.A., Sociedad Administradora de
Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S.A,
Ceetv S.A., Organizacion Luis Carlos Sarmiento
S.A.S. y Corporacién Excelencia en la Justicia.

PABLO CASABIANCA ESCALLON

Administrador de Empresas del Colegio de
Estudios Superiores de Administracion (CESA.).
Entrenamiento  especializado en  Making
Boards More Effective, Harvard Business
School, MaSE Academy, INSEAD, Influencing
in a Changing Environment, IMD, Transition to
General Management, Columbia University,

CEO Management Training, ADEN, entre
otros.
Se desempefid entre otros, en cargos

directivos locales, regionales y globales de
Syngenta S.A. y Monsanto Company, ocupd
cargos directivos en la Asociacion Nacional de
Industriales (ANDI) y Corfinsura. Fue miembro
de Junta Directiva de Mundial de Seguros S.A.

Actualmente pertenece a las siguientes Juntas
Directivas: Banco Comercial AV Villas S.A,,
JMALUCELLITRAVELERS ~ SEGUROS  S.A,,

Promotora De Café Colombia S.A, Internexa S.A.

Grupo
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PEDRO IGNACIO DE BRIGARD POMBO

Economista de la Universidad Jorge Tadeo
Lozano.

Se desempend como Representante Legal y
miembro de la Junta Directiva en distintas
entidades financieras, tales como Citibank,
Fiducafé, GranBanco y Bancafé.

Actualmente pertenece a las siguientes Juntas
Directivas: Banco AV Villas, Fiduciaria
Corficolombiana S.A. y Almaviva S.A.

FERNANDO COPETE SALDARRIAGA

Economista (Cum Laude) de la Catholic
University of America, Washington D.C.
Magister en Economia de la Universidad de los
Andes.

Se desempeﬁc') entre otros cargos, como
Gerente Ejecutivo del Banco de la Republica y
como Presidente de Carbones de Colombia,
Carbocol. También se desempeié como
decano de la Facultad de Ciencias Econdémicas
y Administrativas de la Universidad Jorge
Tadeo Lozano y como consultor de varios
organismos multilaterales y bancos centrales.

Actualmente integra la Junta Directiva del
Banco Comercial AV Villas S.A.

JOSE WILSON RODRIGUEZ

Contador publico de la Universidad Central de
Colombia.

Se desempefié como socio, lider de la practica
de riesgos para el sector financiero vy
Representante Legal de la firma Price
Waterhouse Coopers, fue Revisor Fiscal de
distintas entidades del sector financiero, entre
las que se encuentran BBVA, Bancolombia,
Banco Agrario de Colombia, Banco Sudameris,
Titularizadora Colombiana, Findeter y Fogafin.
También ha participado en varios procesos de
colocacién de titulos de inversién de empresas
colombianas en los mercados internacionales.

Actualmente pertenece a las siguientes Juntas
Directivas: Banco Comercial AV Villas S.A.,
Organizacién Pajonales S.A., Hotel Cartagena
de Indias.
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MARIA XIMENA CADENA ORDONEZ

Economista y Magister en Economia de la
Universidad de los Andes. Master in Public
Affairs Economics and Public Policy de
Princeton University.

Se desempefié entre otros cargos como
Vicepresidente de ideas42, Viceministra
General del Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico, Asesora del Ministro del Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico y Research
Manager de Harvard University. Fue miembro
de Junta Directiva de BVC, AMV, ISA, La
Previsora S.A. Compania de Seguros.

Actualmente es Subdirectora de Fedesarrollo y
pertenece a las Juntas Directivas de Mapfre
Colombia Vida Seguros S.A. y Mapfre Seguros
Generales de Colombia S.A. y Banco Comercial
AV Villas S.A.

ADRIANA MEJIA HERNANDEZ

Profesional en Finanzas y Relaciones
Internacionales de la Universidad Externado de
Colombia.

Se desempefié entre otros cargos como
Viceministra de  Asuntos Multilaterales,
Viceministra de Cultura, Embajadora,
Representante Permanente de Colombia ante
la OCDE, Directora Ejecutiva del Centro de
Pensamiento Instituto de Ciencia Politica
Hernan Echavarria Olézaga, fue docente de la
Facultad de Finanzas, Gobierno y Relaciones
Internacionales de la Universidad Externado de
Colombia. Fue miembro de Junta Directiva de
la  Fundacion Smurfit Kappa, Fundacion
Nacional Batuta y la Orquesta Filarménica de
Bogota, entre otras.

Actualmente es Directora Ejecutiva de la
Fundacién Innovacién para el Desarrollo — 1+D
e integra la Junta Directiva del Banco
Comercial AV Villas S.A.

Grupo
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LUIS FELIPE HENAO CARDONA

Abogado y Especialista en Derecho de la
Empresa de la Universidad Colegio Mayor de
Nuestra Senora del Rosario. Master en
Problemas Actuales del Derecho Penal de la
Universidad de Salamanca.

Se desempefid entre otros cargos como
Ministro de Vivienda Ciudad vy Territorio,
Viceministro de Vivienda y Desarrollo Territorial
del Ministerio de Ambiente y Desarrollo
Territorial, Viceministro para la Participacién e
Igualdad de Derechos y Secretario General del
Ministerio del Interior, Director del INPEC y de
la Direccion Nacional de Estupefacientes. Fue
miembro de Junta Directiva entre otras de
Findeter, Fondo Nacional del Ahorro y de la

Caja Promotora de Vivienda Militar y de Policia.

Actualmente es Lider Ejecutivo de CTIC y
Director ejecutivo de Lambda Consultoria.
Pertenece a la Junta Directiva de EPM, Banco
Comercial AV Villas S.A. y es Arbitro de la
Cémara de Comercio de Bogota.

NICOLAS NORENA TRUJILLO

Administrador de Empresas del Colegio de
Estudios Superiores de Administracién -CESA'y
Méster en Administracion de Empresas de
INALDE Business School.

Ha desempefiado diferentes cargos a lo largo
de los ultimos 10 afios al interior de la
Vicepresidencia Senior Financiera en Grupo
Aval Acciones y Valores S.A. Actualmente se
desempefia como Gerente Senior de
Planeacién y Relacion con Inversionistas. Previo
a esta experiencia fue Analista de Renta
Variable para el sector financiero en el drea de
Investigaciones Econdmicas en SERFINCO
Comisionistas de Bolsa (Credicorp).
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Cambios materiales miembros de la Alta
Gerencia del Banco:

En el presente trimestre el Unico cambio en
los miembros de la Alta Gerencia es el
nombramiento del Contralor General del
Banco relacionado a continuacién, la
informacién de los restantes miembros de la
Alta Gerencia permanecen sin cambios:

En sesiéon del 18 de marzo de 2024, la Junta
Directiva del Banco designé en propiedad al
doctor Carlos Alberto Botero Vélez como
Contralor General del Banco AV Villas, cuyo
perfil profesional y experiencia es el
siguiente:

CARLOS ALBERTO BOTERO VELEZ

Profesional en Ingenieria de Sistemas. EAN.
Bogotd. 1994. Maestria en Ciencias de
Datos. Universitat Oberta de Catalunya -
UOC. 2021. Certificaciones en Auditoria
Interna, Auditoria de Sistemas, Control de
Riesgos, Control Interno, Seguridad vy
Ciberseguridad entre otros.

Se desempend en varios cargos en la
Corporacién Financiera de Ahorro y Vivienda
— CONCASA, fue Gerente de Auditoria de
Riesgo Tecnoldgico en el Banco AV Villas.

Actualmente es el Contralor General del
Banco AV Villas.

Criterios de independencia adoptados por
el emisor para el nombramiento de
directores y miembros de los comités de
apoyo

Ademas de los requisitos de independencia
establecidos en la Ley, existe la o@claracic’m
de independencia, asi como el Formato
sobre Informacion de Vinculados y Partes
Relacionadas, el cual es diligenciado por
cada Director de forma semestral o en el
evento en que surja algin cambio.

En atencién a los requisitos sefalados en el
articulo 44 de la Ley 964 de 2005, el Banco
cuenta con una Junta Directiva de 9
miembros sin suplentes, 7 de los cuales son

Grupo
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independientes, superando de esta manera
lo dispuesto en el articulo en mencién que
sefiala que cuando menos el veinticinco por
ciento (25%) deberan ser independientes.

Honorarios acordados con el revisor fiscal
o el auditor externo por los servicios de
revisoria fiscal, auditoria y demas servicios

La Asamblea Ordinaria de Accionistas del
Banco celebrada el 21 de marzo de 2024,
aprobd la remuneracién basica por concepto
de Revisoria Fiscal por la suma de mil
doscientos diecinueve millones seiscientos
cuarenta y seis mil pesos ($1.219.646.000)
para el periodo de abril de 2024 a marzo de
2025, més los gastos y honorarios que por
actividades adicionales se acuerden con
base en lo establecido en la propuesta
presentada por KPMG S.AS. Los gastos
necesarios para desarrollar el trabajo se
estimaron en cuarenta millones de pesos
($40.000.000) y los honorarios adicionales se
determinardn con base en una tarifa
promedio hora equivalente a doscientos mil
pesos ($200.000), aplicada en funcién del
equipo que suministre el servicio.
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LA INFORMACION
FINANCIERA INTERMEDIA

Senores Accionistas
Banco Comercial AV Villas S.A.:

Introduccion

He revisado la informacion financiera intermedia condensada separada que se adjunta, al 31 de marzo de
2024 de Banco Comercial AV Villas S.A, la cual comprende:

o ¢l estado separado condensado de situacion financiera al 31 de marzo de 2024.

¢ |os estados separados condensados de resultados y otros resultados integrales por el periodo de tres
meses que termind el 31 de marzo de 2024;

¢ el estado separado condensado de cambios en el patrimonio por el periodo de tres meses que
termind el 31 de marzo de 2024;

o el estado separado condensado de flujos de efectivo por el periodo de tres meses que termind el 31
de marzo de 2024;y

¢ las notas a la informacién financiera intermedia.

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion de esta informacion financiera
intermedia separada condensada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) —
Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre esta informacién
financiera intermedia separada condensada, basada en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410 “Revisién
de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la Entidad”, incluida en
las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia. Una revision de informacion
financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente con las personas responsables de
los asuntos financieros y contables, y la aplicaciéon de procedimientos analiticos y otros procedimientos
de revision. El alcance de una revisién es sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me
permite obtener seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido
identificar en una auditorfa. Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria.

© 2024 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada, adscrita a la organizacién global de firmas miembro independientes KPMG S.A.S.
de KPMG International Limited, una entidad inglesa privada limitada por garantia. Todos los derechos reservados. Nit.: 860.000.846-4
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Conclusion

Basada en mi revisién, nada ha llamado mi atencién que me haga suponer que la informacion financiera
intermedia separada condensada al 31 de marzo de 2024 que se adjunta no ha sido preparada, en todos
los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34)

— Informacién Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia.

Leidy Fernanda Hernandez Arenas
Revisor Fiscal de Banco Comercial AV Villas S.A.
T.P.183118-T
Miembro de KPMG S.A.S.

6 de mayo de 2024
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE EXTENSIBLE
BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL)

Sefores Accionistas
Banco Comercial AV Villas S.A.:

Introduccion

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 31 de marzo de
2024 de Banco Comercial AV Villas S.A., que incorpora la informacion financiera intermedia separada, la
cual comprende:

e ¢l estado separado de situacién financiera al 31 de marzo de 2024;

e |os estados separados de resultados y otros resultados integrales por el periodo de tres meses que
termind el 31 de marzo de 2024,

e ¢l estado separado de cambios en el patrimonio por el periodo de tres meses que termind el 31 de
marzo de 2024,

e ¢l estado separado de flujos de efectivo por el periodo de tres meses que terminé el 31 de marzo de
2024y

e las notas al reporte.

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion de este reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacién financiera intermedia
separada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera
Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia,
y por la presentacién del reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) segun
instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar
una conclusiéon sobre el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que
incorpora la informacién financiera intermedia separada, basada en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410 “Revisiéon
de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la Entidad”, incluida en
las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia. Una revision de informacion
financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente con las personas responsables de
los asuntos financieros y contables y la aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revisién. El alcance de una revision es sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me
permite obtener seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido
identificar en una auditorfa. Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria.

© 2024 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada, adscrita a la organizacién global de firmas miembro independientes KPMG S.A.S.
de KPMG International Limited, una entidad inglesa privada limitada por garantia. Todos los derechos reservados. Nit.: 860.000.846-4



Conclusion

Basada en mi revisién, nada ha llamado mi atencién que me haga suponer que el reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la informacion financiera intermedia
separada del Banco Comercial AV Villas S.A. al 31 de marzo de 2024, no ha sido preparado, en todos los
aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) —
Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Leidy Fernanda Hernandez Arenas
Revisor Fiscal de Banco Comercial AV Villas S.A.
T.P.183118-T
Miembro de KPMG S.A.S.

6 de mayo de 2024



Banco Comercial AV Villas S. A.
Estado Separado Condensado de Situacion Financiera
(Expresados en millones de pesos colombianos)

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros de inversion
Cartera de crédito, neta
Otras cuentas por cobrar, neto
Activos no corrientes mantenidos para la venta
Inversiones en compafiias asociadas y negocios conjuntos
Tangibles, neto
Intangibles, neto
Impuesto de renta

Otros
Total activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable
Depositos de clientes
Obligaciones financieras
Provisiones
Impuesto de renta
Beneficios a empleados
Otros
Total pasivos

Patrimonio
Capital suscrito y pagado
Prima en colocacion de acciones
Utilidades retenidas
Resultados del periodo
Otros resultados integrales
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

31 de marzo de 31 de diciembre

Notas 2024 de 2023
$ 1.506.740 $ 864.847
4 3.032.725 3.036.677
4 13.363.322 13.530.141
4 235.821 294.735
6 212 255
4 10.210 11.324
7 497.718 481.836
167.714 159.586
438.828 405.046
1.570 1.666
$ 19.254.860 $ 18.786.113
4 $ 4195 $ 3.752
4 14.806.079 14.864.953
4y8 2.492.984 1.901.853
11 4,273 4.509
3.468 3.535
10 46.502 44.976
12 279.798 347.811
$ 17.637.299 $ 17.171.389
$ 22473 $ 22.473
228.560 228.560
1.350.022 1.467.840
(14.354) (117.126)
30.860 12.977
1.617.561 1.614.724
$ 19.254.860 $ 18.786.113

Las notas son parte integral de la Informacién Financiera Intermedia Separada Condensada.

CI)!

Juan Camilo Angel Mejia
Representante Legal (*)

Contador (*)
T.P.14319-T

Leidy Fernanda Hernandez Arenas
Revisor Fiscal
T.P.183118 - T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 6 de mayo de 2024)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en estados financieros separados condensados y que los mismos han sido tomados fielmente

de los libros de contabilidad del Banco.
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Banco Comercial AV Villas S. A.
Estado Separado Condensado de Resultados
(Expresados en millones de pesos colombianos)

Por los 3 meses terminados el 31
de marzo de

Notas 2024 2023
Ingresos por intereses $ 522.292 524.194
Gastos por intereses (357.843) (369.846)
Ingreso neto por intereses 17 164.449 154.348
Pérdida neta por deterioro de activos financieros (31.650) (49.565)
Ingresos netos por intereses después de pérdida por deterioro 132.799 104.783
Ingresos por comisiones y honorarios 16 85.586 86.261
Gastos por comisiones y honorarios 16 (47.355) (53.072)
Ganancia neta sobre instrumentos financieros negociables 17 34.234 18.495
Otros ingresos 10.476 29.392
Otros gastos 18 (241.232) (249.198)
Pérdida antes de impuesto sobre la renta (25.492) (63.339)
(Ingreso) gasto impuesto sobre la renta 9
Corriente (54) 120
Diferido (11.084) (28.866)
Pérdida neta del periodo $ (14.354) (34.593)
Pérdida neta por accion (en pesos colombianos) 13 3 (63,87) (153,93)

Las notas son parte integral de la Informacion Financiera Intermedia Separada Condensada.

Juan Camilo Angel Mejia
Representante Legal (*) Contador (*) Revisor Fiscal
T.P.14319-T T.P. 183118 -T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 6 de mayo de 2024)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en estados financieros separados condensados y que los mismos han sido tomados
fielmente de los libros de contabilidad del Banco.


Mobile User


Banco Comercial AV Villas S. A.
Estado Separado Condensado de Otros Resultados Integrales
(Expresados en millones de pesos colombianos)

Por los 3 meses terminados el
31 de marzo de

2024 2023
Pérdida neta del periodo $ (14.354) (34.593)
Otros resultados integrales
Partidas que pueden ser subsecuentemente reclasificadas a
resultados:
Ganancia neta no realizada en inversiones de renta fija
disponibles para la venta 24.823 88.299
Partidas reclasificadas de ORI a resultados - (8.049)
Impuesto de renta diferido (9.929) (32.221)
Total partidas que pueden ser subsecuentemente
reclasificadas a resultados 14.894 48.029
Partidas que no seréan reclasificadas a resultados
Pérdida neta no realizada en inversiones de renta variable
instrumentos de patrimonio 3.442 (3.835)
Realizacion de ORI Beneficios a empleados 3 -
Impuesto de renta diferido (456) 626
Total partidas que no seran reclasificadas a resultados 2.989 (3.209)
Total otros resultados integrales, neto de impuestos 17.883 44,820
Total resultado integral 3.529 10.227

Las notas son parte integral de la Informacion Financiera Intermedia Separada Condensada.

—

Juan Camilo Angel Mejia Luis Enriqgue™Rojas Rivera Lei ernamda Hernandez Arenas

Representante Legal (*) Contador (*) Revisor Fiscal
T.P.14319-T T.P.183118-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase miinforme del 6 de mayo de 2024)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Plblico certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en estados financieros separados condensados y que los mismos han sido tomados
fielmente de los libros de contabilidad del Banco.
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Banco Comercial AV Villas S. A.
Estado Separado Condensado de Cambios en el Patrimonio
Por los 3 meses terminados el 31 de marzo de 2024 y 2023

(Expresados en millones de pesos colombianos)

Prima en Total patrimonio
Capital suscrito colocacién de Utilidades Resultados del Otros resultados de los

y pagado acciones retenidas periodo integrales (ORI) accionistas
Saldo al 31 diciembre de 2022 22.473 228.560 1.356.644 112.035 (97.377) 1.622.335
Distribucién de dividendos en efectivo - - (416) - - (416)

Traslado de utilidades - - 112.035 (112.035) - -
Realizacién de adopcién por primera vez, neto de impuestos - - (4.559) - - (4.559)
Efecto en retenidas por realizaciéon de ORI - - 4.559 - - 4.559
Retencién en la fuente sobre dividendos vigencia actual - - (486) - - (486)
Otros resultados integrales - - - - 44.820 44.820
Pérdida neta del periodo - - - (34.593) - (34.593)
Saldo al 31 de marzo de 2023 22.473 228.560 1.467.777 (34.593) (52.557) 1.631.660
Saldo al 31 diciembre de 2023 22.473 228.560 1.467.840 (117.126) 12.977 1.614.724

Traslado de resultados - - (117.126) 117.126 - -
Realizacién de adopcién por primera vez - - (1.410) - - (1.410)
Efecto en retenidas por realizaciéon adopcién por primera vez - - 1.407 - - 1.407
Retencién en la fuente sobre dividendos vigencia actual - - (689) - - (689)
Otros resultados integrales - - - - 17.883 17.883
Pérdida neta del periodo - - - (14.354) - (14.354)
Saldo al 31 de marzo de 2024 22.473 228.560 1.350.022 (14.354) 30.860 1.617.561

Las notas son parte integral de la Informacion Financiera Intermedia Separada Condensada.

UAMALLA

Juan Camilo Angel Mejia
Representante Legal (*)

Contador (*)
T.P.14319-T

Revisor Fiscal
T.P.183118-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 6 de mayo de 2024)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estados financieros separados condensados y que los mismos

han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad del Banco.
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Banco Comercial AV Villas S. A.
Estado Separado Condensado de Flujos de Efectivo
(Expresados en millones de pesos colombianos)

Por los 3 meses terminados el 31

de marzo de
2024 2023
Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Pérdida neta del periodo $ (14.354) (34.593)
Conciliacion entre la pérdida neta del periodo después de impuestos sobre las ganancias
con el efectivo provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion 20.346 19.392
Ingreso por impuesto de renta (11.138) (28.746)
Deterioro para cartera de créditos y cuentas por cobrar, neto 41.432 58.388
Intereses causados, netos (164.449) (154.348)
Utilidad en venta de activos no corrientes mantenidos para la venta 5) -
Utilidad por diferencia en cambio de moneda extranjera (871) (1.005)
Pérdida (utilidad) en venta de propiedad y equipo 439 (1.386)
Dividendos causados (8.042) (6.886)
Ganancia neta sobre inversiones negociables (34.463) (17.338)
Participacion en utilidades de inversiones en empresas asociadas y negocios conjuntos 1.113 (126)
(Recuperacion) deterioro de activos tangibles (130) 316
Valor razonable ajuste sobre:
Activos no corrientes mantenidos para la venta 19 41
Derivados 229 (1.157)
Variacién neta en activos y pasivos operacionales:
Disminucion en inversiones negociables 100.885 72.587
Venta de inversiones con cambios en ORI a Valor Razonable 4.132 67.533
Disminucion (aumento) en Instrumentos financieros derivados 214 (10)
Disminucion (aumento) en cartera de créditos 156.724 (32.880)
Disminucion en cuentas por cobrar 66.110 34.928
Disminucién (aumento) en otros activos 16 (8.319)
Disminucion en otros pasivos y provisiones (67.718) (30.604)
Aumento en beneficios a empleados 1.526 1.095
Disminucion en dep6sitos de clientes (62.202) (911.516)
Aumento de préstamos interbancarios y fondos overnight 916.779 833.537
(Disminucién) aumento en obligaciones con entidades de fomento (1.701) 83.547
Intereses recibidos por activos 458.743 470.417
Intereses pagados sobre pasivos (351.376) (316.003)
Intereses pagados por arrendamientos financieros (5.627) (4.512)
Impuesto sobre la renta pagado (33.097) (31.417)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1.013.534 60.935
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Compra de inversiones mantenidas hasta el vencimiento (157.920) (149.470)
Recursos recibidos por redencién o vencimiento de inversiones mantenidas hasta el
vencimiento 151.449 162.173
Adgquisicion de activos tangibles (21.299) (6.207)
Producto de la venta de propiedades y equipos 1.474 8.906
Producto de la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta 29 -
Adgquisicion de activos intangibles (12.278) (8.796)
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de inversion (38.545) 6.606
Flujo de efectivo de las actividades de financiacion:
Dividendos pagados interés controlante - (17.504)
Dividendos pagados interés no controlante (34) (4.276)
Pago canon arrendamientos (8.873) (8.014)
Adaquisicion de Obligaciones Financieras 29.949 83.419
Pago de Obligaciones Financieras (148.022) (27.718)
Pago de bonos en circulacion (207.000) -
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de financiacion (333.980) 25.907
Efecto de la diferencia en cambio en el efectivo y equivalentes al efectivo 884 402
Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo 641.893 93.850
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 864.847 869.834
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 1.506.740 963.684

Las notas son parte integragde la Informacién Financiera Intermedia Separada Condensada.

—
Juan Camilo Angel Mejia Leidy'Fernanda Hernandez Arenas
Representante Legal (*) Contador (*) Revisor Fiscal

T.P.14319-T T.P.183118-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 6 de mayo de 2024)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en
estados financieros separados condensados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad del Banco.
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Banco Comercial AV Villas S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados Condensados
Al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023
(Expresadas en millones de pesos colombianos)

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE

El Banco Comercial AV Villas S.A., en adelante llamado el Banco, es una sociedad comercial
andnima de caracter privado, con domicilio principal en la ciudad de Bogota D.C., en la Carrera 13
No. 26 A 47 piso 24°, que se constituyé mediante Escritura Publica niumero 5700 del 24 de octubre
de 1972 de la Notaria 52 de Bogota D.C. Mediante Resolucién nimero 3352 del 21 de agosto de
1992, la Superintendencia Financiera de Colombia renov6 con caracter definitivo su permiso de
funcionamiento. Por Escritura Publica No. 912 del 21 de marzo de 2002 de la Notaria 23 de Bogot4,
se protocoliza su conversion a Banco, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 5 de la Ley
546 de 1999, bajo la denominacion de Banco Comercial AV Villas S.A. que también puede girar
bajo la denominacién de Banco de Ahorro y Vivienda AV Villas, Banco Comercial e Hipotecario
AV Villas, Banco AV Villas o AV Villas.

La duracién establecida en los Estatutos es hasta el 24 de octubre del 2071, pero podra disolverse
0 prorrogarse antes de dicho término. El Banco tiene por objeto social celebrar o ejecutar todas
las operaciones y contratos legalmente permitidos a los establecimientos bancarios de caracter
comercial con sujecion a los requisitos y limitaciones de la ley colombiana. El Banco AV Villas tiene
situacion de control ejercida por la sociedad Grupo Aval Acciones y Valores S.A.

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

CONDENSADOS Y RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros separados condensados han sido preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia, contenida en las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) establecidas
en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015,
modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de
2019,1432 de 2020 y 938 de 2021 y 1611 de 2022. Las NCIF aplicables en 2023 se basan en
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciones, emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards
Board — IASB, por sus siglas en inglés). Las normas de base corresponden a los traducidos
oficialmente al espafiol y emitidas por el IASB, excepto por lo dispuesto respecto al tratamiento de
la clasificacion y valoracion de las inversiones en la NIIF 9, la cartera de crédito y su deterioro,
reconocimiento del deterioro para los bienes recibidos en dacion de pago, independientemente de
su clasificacion contable, para las cuales se aplica las normas establecidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia, en adelante (SFC), incluidas en la Circular Basica
Contable y Financiera.

Los estados financieros separados condensados del periodo intermedio no incluyen toda la
informacion y revelaciones requeridas para un estado financiero anual, por tal motivo es necesario
leerlos en conjunto con los estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2023. De acuerdo
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con las politicas contables utilizadas para los periodos intermedios son las mismas que las
aplicadas en la elaboracion de los estados financieros anuales.

2.2 Negocio en marcha:

A pesar de que el Banco durante el primer trimestre de 2024 gener6 pérdidas del ejercicio por
valor de $14.354 millones, este valor muestra una mejoria importante comparado contra el mismo
periodo del afio anterior, cuando esa pérdida ascendié a $34.593 millones. La pérdida registrada
en el primer trimestre es producto principalmente del efecto presentado el afio anterior por la
acelerada alza de tasas de interés en el pasivo y el deterioro de cartera, ambos temas
generalizados en todo el sector financiero. Sin embargo, es importante tener en cuenta que las
dos situaciones lograron estabilizarse y cambiar su tendencia desde finales del afio 2023, cuando
la autoridad monetaria tomoé la decision de disminuir la tasa de intervencién desde el mes de
diciembre y, a su vez, la administracion del Banco tomé las medidas adecuadas para transmitir
eficientemente este efecto a los productos del Banco, con un resultado favorable en su margen de
intermediacion.

Con una reduccidén en el costo de captacion, costo de riesgo mas bajo, solvencia, liquidez y
coeficiente de estabilidad (CFEN) por encima de los minimos regulatorios y un panorama positivo
hacia adelante, la administracion continda con una expectativa razonable de continuar en
funcionamiento y que la base contable de negocio en marcha sigue siendo apropiada. Por lo
anterior el Banco ha concluido que no hay incertidumbres materiales que puedan generar dudas
significativas sobre su capacidad para continuar como negocio en marcha

Estos estados financieros han sido preparados sobre una base de negocio en marcha y no

incluyen ningun ajuste a los valores en libros y clasificacion de activos, pasivos y gastos reportados
gue de otra manera podrian ser requeridos si la base de negocio en marcha no fuera apropiada.

NOTA 3 —JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLES EN LA APLICACION DE LAS POLITICAS

CONTABLES

En la preparacién de estos estados financieros intermedios separados condensados, la Gerencia
ha hecho juicios, estimados y asunciones que afectan la aplicacion de las politicas y el reporte de
los montos de activos y pasivos, ingresos y gastos.

Los juicios significativos hechos por la gerencia aplican a las politicas contables del Banco y las
fuentes claves de las estimaciones fueron las mismas que se aplicaron a los estados financieros
anuales separados del periodo terminado al 31 de diciembre de 2023.

Mediciones de valor razonable

El resultado de un modelo siempre es una estimacion o aproximacién de un valor que no puede
determinarse con certeza, y las técnicas de valoracion empleadas pueden no reflejar plenamente
todos los factores pertinentes a las posiciones del Banco. Por lo tanto, las valoraciones se ajustan,
en caso de ser necesario, para permitir factores adicionales, incluidos riesgo pais, riesgos de
liquidez y riesgos de contraparte.
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La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

e Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad pueda acceder en la fecha de medicion.

e Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel
1 que sean observables para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

e Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual la medicion del valor razonable se
clasifica en su totalidad se determina con base de la entrada del nivel mas bajo que sea
significativa para la medicion del valor razonable en su totalidad.

Para ello, la importancia de una entrada se evalla con relacion a la medicién del valor razonable
en su totalidad. Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran
activos, pero que se valoran de acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones de
proveedores de precios o fuentes de precio alternativas apoyadas por entradas observables, se
clasifican en el Nivel 2.

Si una medicion del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes
significativos con base en entradas no observables, es una medicion de Nivel 3. La evaluacion de
la importancia de una entrada particular a la medicién del valor razonable en su totalidad requiere
juicio, teniendo en cuenta factores especificos del activo o del pasivo. La determinaciéon de lo que
se constituye como “observable” requiere un juicio significativo por parte del Banco, ésta considera
datos que corresponden a aquellos datos del mercado que ya estan disponibles, que son
distribuidos o actualizados regularmente por el proveedor de precios, que son confiables y
verificables, que no tienen derechos de propiedad, y que son proporcionados por fuentes
independientes que participan activamente en el mercado en referencia.

Impuesto sobre larenta diferido

El gasto por impuestos a las ganancias comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
gasto de impuesto es reconocido en el estado separado de resultados excepto en la parte que
corresponde a partidas reconocidas en la cuenta de otro resultado integral en el patrimonio. En
este caso el impuesto es también reconocido en dicha cuenta.

El impuesto de renta corriente es calculado sobre la base de las leyes tributarias vigentes en
Colombia a la fecha de corte de los estados financieros. La Gerencia del Banco periédicamente
evalla posiciones tomadas en las declaraciones tributarias con respecto a situaciones en los
cuales la regulacién fiscal aplicable es sujeta a interpretacion y establece provisiones cuando sea
apropiado sobre la base de montos esperados a ser pagados a las autoridades tributarias.

Los impuestos diferidos son reconocidos sobre diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de los activos y pasivos y los montos reconocidos en los estados financieros separados,
gue dan lugar a cantidades que son deducibles o gravables al determinar la ganancia o pérdida
fiscal correspondiente a periodos futuros cuando el importe en libros del activo sea recuperado o

3
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el del pasivo sea liquidado. Sin embargo, los impuestos diferidos pasivos no son reconocidos si
surge el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion diferente de una
combinacion de negocios que al tiempo de la transaccién no afecta la utilidad o pérdida contable
o tributaria. El impuesto diferido es determinado usando tasas de impuestos que estan vigentes a
la fecha del balance y son esperados a aplicar cuando el activo por impuesto diferido es realizado
o cuando el pasivo por impuesto diferido es compensado.

Los impuestos diferidos pasivos son provistos sobre todas las diferencias temporarias gravables,
excepto por el impuesto diferido pasivo sobre inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos cuando la oportunidad de reversién de la diferencia temporal es controlada por el Banco
y es probable que la diferencia temporaria no se reversara en un futuro cercano.

Los impuestos diferidos activos y pasivos son compensados cuando existe un derecho legal para
compensar impuestos diferidos corrientes contra pasivos por impuestos corrientes y cuando el
impuesto diferido activo y pasivo se relaciona a impuestos gravados por la misma autoridad
tributaria sobre una misma entidad o diferentes entidades cuando hay una intencién para
compensar los saldos sobre bases netas.

NOTA 4 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a) Valor en libros, valor razonable y costo amortizado

En la siguiente tabla se presentan los activos y pasivos financieros por su valor en libros (calculado
por su método de valoracion, ya sea a valor razonable 0 a costo amortizado). Para los medidos a
valor razonable se incluye su nivel de jerarquia.

Valor en
1 mar 2024

31demarzo de 20 Libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros avalor razonable
Inversiones en titulos de deuda
Emitidos o garantizados por el gobierno colombiano 1.602.855 1.602.855 - - 1.602.855
Emmdo-_s o garantizados por otras entidades del gobierno 56.748 ) 56.748 ) 56.748
colombiano
Boceas 1.849 - - 1.849 1.849
Fondos de inversién colectiva 36.862 - 36.862 - 36.862
Fondo de Inversion Privada Nexus 132.344 - - 132.344 132.344
Inversiones en |nstrumento§ de patrimonio con 00.885 37 00.848 ) 90.885
efecto en otros resultados integrales
Inversiones en instrumentos de patrimonio con 20.737 i 20.737 ) 20.737
efecto en resultados

Ps. 1.942.280 1.602.892 205.195 134.193 1.942.280
Otros activos financieros
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Emitidos o garantizados por el gobierno colombiano 1.070.454 - 1.070.454 - 1.070.454
Inversiones en instrumentos de patrimonio con 19.991 ) ) 19.991 19.991
efecto en ORI (1)

Ps. 3.032.725 1.602.891 1.275.649 154.184 3.032.725
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Inversiones en compafiias asociadas y negocios
conjuntos
Pasivos financieros avalor razonable

Contratos de futuros

31 de diciembre de 2023

Activos financieros avalor razonable
Inversiones en titulos de deuda
Emitidos o garantizados por el gobierno colombiano

Emitidos o garantizados por otras entidades del gobierno
colombiano

Boceas
Otros
Fondos de inversién colectiva

Fondo de Inversién Privada Nexus

Inversiones en instrumentos de patrimonio con
efecto en otros resultados integrales

Ps.
Otros activos financieros
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Emitidos o garantizados por el gobierno colombiano
Inversiones en instrumentos de patrimonio con
efecto en ORI (1)
Ps.

Inversiones en compafiias asociadas y negocios
conjuntos

Pasivos financieros avalor razonable

Contratos de futuros

10.210 - - 10.210 10.210
(4.195) (4.195) - - (4.195)
Valor en
Libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
1.601.033 1.601.033 - - 1.601.033
69.793 - 69.793 - 69.793
1.849 - - 1.849 1.849
64.781 - 64.781 - 64.781
129.397 - - 129.397 129.397
108.568 41 108.527 - 108.568
1.975.421 1.601.074 243.101 131.246 1.975.421
1.041.654 - 1.041.654 - 1.041.654
19.602 ) - 19.602 19.602
3.036.677 1.601.074 1.284.755 150.848 3.036.677
11.324 - - 11.324 11.324
(3.752) (3.752) - - (3.752)

(1) La medicion de esta inversion en la Titularizadora Colombiana S.A. se efectla por variacion

patrimonial.

A continuacion, se presentan los valores razonables de los activos y pasivos financieros a costo

amortizado:
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Estimacion de

31de marzo de 2024 Valor en Libros valor razonable

Activos financieros medidos acosto amortizado:

Cartera de créditos, neto 13.363.322 13.354.460
Ps. 13.363.322 13.354.460

Inversiones a costo amortizado 1.070.454 894.147

Otras cuentas por cobrar, neto 235.821 235.821

Total activos financieros a costo amortizado Ps. 14.669.597 14.484.428

Pasivos financieros acosto amortizado

Depositos de clientes (a) 14.806.079 14.980.336
Obligaciones financieras (b) 2.492.984 2.489.107
Total pasivos financieros a costo amortizado Ps. 17.299.063 17.469.443

Estimacion de

31 de diciembre de 2023 Valor en Libros valor razonable

Activos financieros acosto amortizado

Cartera de créditos, neto 13.530.141 13.611.507
Ps. 13.530.141 13.611.507

Inversiones a costo amortizado 1.041.654 579.650

Otras cuentas por cobrar, neto 294.735 294.735

Total activos financieros a costo amortizado Ps. 14.866.530 14.485.891

Pasivos financieros acosto amortizado

Depésitos de clientes (a) 14.864.953 15.210.718
Obligaciones financieras (b) 1.901.853 1.896.583
Total pasivos financieros a costo amortizado Ps. 16.766.806 17.107.301

(a) Incluye depdésitos de cuentas corrientes, ahorros, certificados de depdsito a término.
(b) Incluye fondos interbancarios, créditos de bancos, emision y recompra de bonos, operaciones
de mercado monetario, obligaciones con entidades de redescuento y otras.
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b) Determinaciéon de valores razonables

A continuacion, se detallan las técnicas de valoracién y principales datos de entrada de los activos
y pasivos medidos a valor razonable recurrente clasificados como Nivel 2 y Nivel 3.

Técnica de
valuacion para
Niveles 2y 3 Principales datos de entrada
ACTIVOS
Inversiones en titulos de deuda
a valor razonable
En pesos colombianos
Emitidos o garantizados por
otras entidades del gobierno -Ingresos
colombiano Precio estimado / Precio tedrico
- Precio estimado / Precio tedrico
Otros -Ingresos - Tasay Margen .
- Flujo Proyectado de Pagos Emisor
TIPS (1)
- Crecimiento durante los cinco afios
de proyeccion
- Flujo de efectivo - Ingresos netos
descontado - Crecimiento en valores residuales
después de 5 afos
Inversiones en instrumentos de - Tasas de interés de descuento
patrimonio (2) - EBITDA Valor
- Método de - EBITDA Numero de veces
multiplos - Utilidad neta valor
- Utilidad neta nimero de veces
- Método de
activos netos - Valor de activos neto (NAV)
Activos no financieros
Propiedades de inversién -Ingresos - Valor de Mercado

Valoracién instrumentos de patrimonio Nivel 3

Las inversiones clasificadas en el Nivel 3 tienen entradas significativas no observables. Los
instrumentos del Nivel 3 incluyen principalmente inversiones en instrumentos de patrimonio, que
no cotizan en bolsa, como los precios observables no estan disponibles para estos valores, el
Banco ha utilizado técnicas de valoracion como flujos de efectivo descontados, para obtener el
valor razonable.

El Banco tiene algunas inversiones patrimoniales en diversas entidades con una participacion
inferior al 20% del patrimonio de la entidad, adquiridas porque son necesarias para el desarrollo
de las operaciones del Banco, tales como ACH, Camara de Riesgo Central de Contraparte y
Credibanco, las cuales se miden a valor razonable con cambios en el ORI.
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Ninguna de estas compafiias cotiza sus acciones en un mercado publico de valores y por
consiguiente, la determinacién de su valor razonable al 31 de marzo de 2024, se ha realizado con
base en las valoraciones de marzo de 2024 y diciembre de 2023 para las cuales se cont6 con la
ayuda de asesores externos al Banco, que han usado para tal propésito el método de flujo de caja
descontado, construido con base en proyecciones propias del valorador de ingresos, costos y
gastos de cada compafia en un periodo de cinco afios, tomando como base para ellas alguna
informacién histérica obtenida de las compafiias y valores residuales determinados con tasas de
crecimiento a perpetuidad establecidas por el valorador de acuerdo con su experiencia. Dichas
proyecciones y valores residuales fueron descontados con base en tasas de interés construidas
con curvas tomadas de proveedores de precios, ajustadas por primas de riesgo estimadas con
base en los riesgos asociados a cada entidad valorada. El siguiente cuadro resume los rangos de
las principales variables utilizadas en las valoraciones:

Métodos y Variables Rango usado para la valoracién
Flujo de caja descontado
Crecimientos durante los cinco afios de proyeccion:

Ingresos 6.87% - 15.85%
Costos y Gastos 4.58% - 11.66%
Crecimientos en valores residuales despues de 5 afios 2.03% - 22.04%
Tasas de interes de descuentos 12.28% - 14.5%

Método de activos netos
Tasas de Interés usadas en la valoracion de los activos No aplica
Factor de aplicabilidad 1%

Para el cierre de marzo de 2024 no se emple6 el método de valoracidén de activos netos debido a
que no se tienen inversiones que valoren bajo dicha metodologia.

El siguiente cuadro incluye un andlisis de sensibilidad de cambios en dichas variables en el
patrimonio del Banco, teniendo en cuenta que las variaciones de valor razonable de dichas
inversiones son registradas en el patrimonio por corresponder a inversiones clasificadas como
disponibles para la venta a 31 de marzo de 2024.

Flujo Caja descontado (ACH, Camara de Riesgo Central de Contraparte y Credibanco)

Impacto
Variable Variacion Valor en libros  Favorable Desfavorable
Tasa de interés de descuento Més/ menos 50 puntos basicos 90 848 93.155 88.594
EBITDA 1% vy -1% 91.871 90.003

Las sensibilidades anteriores fueron elaboradas por la Direccion de Riesgos de Tesoreria y
Balance del Banco a partir de la informacién remitida por los valoradores.
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¢) Transferencia de niveles

Durante el primer trimestre de 2024 no hubo transferencia de niveles.

Reclasificacion Redeban

En marzo de 2024 el Banco soportado por el Modelo de Negocio de Inversiones a través del
Comité IPT (Inversiones, Precios, Tasas y Tarifas), autoriz6 la reclasificacién desde el portafolio
de Disponibles para la Venta con cambios en el ORI al de Negociables con cambios en Resultados
la inversion de Redeban Multicolor S.A., por $20.737 millones. Asi mismo determind que la
inversion debe seguir considerada en el Libro Bancario.

Cantidad de
Fecha de Acciones Monto de la | Valor presente
emision adquiridas inversion del mercado

14/04/2000 82.119 $ 82 $ 1.300
1/06/2002 288.965 $ 289 $ 4.575
1/06/2003 203.749 $ 204 $ 3.226
30/06/2005 260.734 $ 261 $4.128
1/06/2016 474.106 $474 $ 7.508
1.309.673 $ 1.310 $20.737

Por la reclasificacion mencionada no se genera ningn impacto en los resultados del Banco. Sobre
esta inversion se tiene reconocido en el ORI una ganancia no realizada de $18.458, la cual se
mantiene en el ORI hasta tanto no se realice la venta de la correspondiente inversién, de acuerdo
con lo establecido por las normas vigentes de la Superintendencia Financiera de Colombia SFC.

Mediciones de valor razonable sobre bases no recurrentes

El siguiente es el detalle al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023 de los activos que
quedaron valorados a valor razonable como resultado de evaluacion por deterioro en la aplicacion

de normas NIIF aplicables a cada cuenta pero que no requieren ser medidos a valor razonable de
manera recurrente:

31 de marzo de 2024 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos no corrientes

. - - 212 212
mantenidos para la venta

31 de diciembre de 2023 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos no corrientes i ) 055 255

mantenidos para la venta
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A continuacién, se revela el efecto de las mediciones sobre el resultado del periodo u otro resultado
integral para el periodo para las mediciones del valor razonable recurrentes utilizando datos de
entrada no observables significativas (Nivel 3).

Mediciones del valor razonable que utilizan variables
no observables significativas

Otros valores
de patrimonio

Sector
Financiero
Saldo al 31 de diciembre de 2023 108.568
Total ganancias o pérdidas del periodo -
Incluidas en Otro Resultado Integral (17.683)
Saldo al 31 de marzo de 2024 90.885

Concentracion de riesgo de crédito

El siguiente es el saldo de los activos financieros por cartera de créditos y su provision por deterioro
al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

31 de marzo de 2024 31 de diciembre de 2023
Ci:lzrsteerdae Saldo de cartera Saldo de provisién Valor neto de cartera Saldo de cartera Saldo de provision Valor neto de cartera
Comercial ~ Ps. 3.159.927 107.896 3.052.031 3.152.968 106.481 3.046.487
Consumo 8.306.794 334.375 7.972.419 8.495.126 373.836 8.121.290
Vivienda 2.417.552 79.084 2.338.468 2.440.779 78.728 2.362.051
Microcrédito 449 45 404 447 134 313
Ps. 13.884.722 521.400 13.363.322 14.089.320 559.179 13.530.141

1. Cartera por sector econémico

A continuacién, se muestra la distribucién de la cartera de créditos del Banco por sector econémico
al 31 de abril de 2024 y 31 de diciembre de 2023:
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Sector
Asalariado
Actividades financieras y de Seguros
Comercio al por mayor y al por menor; Reparacion de vehiculos
Industrias manufactureras
Actividades de senicios administrativos y de apoyo
Administracion publica y defensa; planes de seguridad social de
Construccion
Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado
Actividades profesionales, cientificas y técnicas.
Rentista de capital
Actividades inmobiliarias
Agricultura, ganaderia, caza, silvi-cultura y pesca
Transporte, almacenamiento
Actividades de atencién de la salud humana y de asistencia social
Informacién y comunicaciones
Distribucién de agua, evacuacion y tratamiento de aguas residuales,
Otras actividades de senicios
Explotacién de minas y canteras
Alojamiento y senicios de comida
Educacion
Actividades artisticas, de entrenamiento y recreacion
Actividades de los hogares individuales en calidad de empleadores
Actividades de organizaciones y entidades extraterritoriales

2. Cartera vencida y deteriorada

31 de marzo de 2024

31 de diciembre de 2023

Saldo % Part. Saldo % Part.
Ps. 10.652.886 76,72% Ps. 10.541.143 74,82%
472.934 3,41% 580.044 4,12%
448.454 3,23% 517.684 3,67%
403.930 2,91% 388.041 2,75%
400.405 2,88% 333.564 2,37%
332.504 2,39% 330.669 2,35%
267.645 1,93% 338.022 2,40%
182.218 1,31% 203.426 1,44%
113.232 0,82% 153.042 1,09%
98.400 0,71% 109.101 0,77%
85.042 0,61% 52.451 0,37%
76.655 0,55% 88.005 0,62%
72.913 0,53% 96.117 0,68%
71.830 0,52% 83.690 0,59%
70.543 0,51% 77.170 0,55%
49.342 0,36% 54,738 0,39%
33.648 0,24% 54.081 0,39%
28.726 0,21% 47.065 0,33%
11.926 0,09% 21.186 0,15%
6.203 0,04% 11.311 0,08%
4.571 0,03% 4.977 0,04%
657 0,00% 3.702 0,03%
58 0,00% 91 0,00%
Ps. 13.884.722 100% Ps. 14.089.320 100%

Al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023, el siguiente es el resumen de la cartera vencida

por dias de mora y deteriorada:

31 de marzo de 2024

Total saldos en

mora no

De 1 a 30dias De 31 a 60 dias De 61 a 90 dias deteriorados Deteriorados
Comercial Ps. 31.946 4.700 1.928 38.574 88.045
Consumo 182.703 68.905 48.591 300.199 234.268
Vivienda 112.997 33.094 21.684 167.775 82.336
Microcrédito - 103 - 103 124
Ps. 327.646 106.802 72.203 506.651 Ps. 404.773

31 de diciembre de 2023
Total saldos en
mora no

De 1 a 30dias De 31 a 60 dias De 61 a 90 dias deteriorados Deteriorados
Comercial Ps. 14.284 3.370 3.592 21.246 93.016
Consumo 143.597 70.553 57.585 271.735 219.177
Vivienda 84.851 34.056 25.173 144.080 78.605
Microcrédito - 104 - 104 124
Ps. 242.732 108.083 86.350 437.165 Ps. 390.922
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3. Cartera por calificacion

Al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el siguiente es el resumen de la cartera por
calificacion de niveles de riesgo:

31 de marzo de 2024 31 de diciembre de

2023
Comercial
“A” Riesgo Normal Ps. 2.968.509 2.950.640
“B” Riesgo Aceptable 50.225 58.979
“C” Riesgo Apreciable 40.875 50.800
“D” Riesgo Significativo 28.591 25.902
“E” Riesgo de Incobrabilidad 71.727 66.647
3.159.927 3.152.968
Consumo
“A” Riesgo Normal 7.843.526 8.032.508
“B” Riesgo Aceptable 107.972 110.285
“C” Riesgo Apreciable 99.698 110.305
“D” Riesgo Significativo 164.414 170.230
“E” Riesgo de Incobrabilidad 91.184 71.798
8.306.794 8.495.126
Vivienda
“A” Riesgo Normal 2.283.420 2.309.910
“B” Riesgo Aceptable 63.166 62.161
“C” Riesgo Apreciable 19.637 19.541
“D” Riesgo Significativo 16.934 15.663
“E” Riesgo de Incobrabilidad 34.395 33.504
2.417.552 2.440.779
Microcrédito
“A” Riesgo Normal 222 219
“B” Riesgo Aceptable 103 104
“E” Riesgo de Incobrabilidad 124 124
449 447
Ps. 13.884.722 14.089.320
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4. Provision por deterioro de cartera de créditos

El siguiente es el saldo de la provisién por deterioro de los activos financieros por cartera de
créditos al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

31 de diciembre de

31 de marzo de 2024 2023
Clase de cartera
Comercial Ps. 107.896 Ps. 106.481
Consumo 334.375 373.836
Vivienda 79.084 78.728
Microcrédito 45 134
Ps. 521.400 Ps. 559.179

El siguiente es el movimiento de la provision por deterioro de los activos financieros por cartera
para los primeros tres (3) meses de 2023 y 2024

Comercial Consumo Vivienda Microcrédito Total
Saldo al 31 de diciembre de 2022 Ps. 93.776 497.649 77.687 28 669.140
Provisién del periodo con cargo a resultados 25.953 112.645 1.919 - 140.517
Recuperacion de provisiones con abono a resultados (18.403) (62.260) (1.466) - (82.129)
Castigos del periodo (47) (97.151) (192) - (97.390)
Saldo al 31 de marzo de 2023 Ps. 101.279 Ps. 450.883 Ps 77.948 Ps. 28 Ps. 630.138

Comercial Consumo Vivienda Microcrédito Total
Saldo al 31 de diciembre de 2023 Ps. 106.479 373.835 78.730 135 559.179
Provision del periodo con cargo a resultados 24.503 136.984 684 - 162.171
Recuperacion de provisiones con abono a resultados (23.086) (97.477) (238) (90) (120.891)
Castigos del periodo - (78.967) (92) - (79.059)
Saldo al 31 de marzo de 2024 Ps. 107.896 Ps. 334.375 Ps 79.084 Ps. 45 Ps. 521.400

NOTA 5 - COMPROMISOS DE CREDITO

En el desarrollo de sus operaciones normales, el Banco otorga garantias y cartas de crédito a
sus clientes, en los cuales se compromete irrevocablemente a hacer pagos a terceros en caso
de que los clientes no cumplan con sus obligaciones con dichos terceros, con el mismo riesgo
de crédito de los activos financieros por cartera de créditos. El otorgamiento de las garantias y
cartas de crédito esta sujeto a las mismas politicas de aprobacion de desembolso de préstamos
en cuanto a calidad crediticia de los clientes y se obtienen las garantias que se consideran
adecuadas a las circunstancias. Los compromisos para extension de créditos representan
porciones no usadas de autorizaciones para extender créditos en la forma de préstamos, uso de
tarjetas de crédito, cupos de sobregiro y cartas de crédito.

Con respecto al riesgo de crédito sobre compromisos para extender lineas de crédito, el Banco
esta potencialmente expuesto a pérdidas en un monto igual al monto total de los compromisos
no usados, si el monto no usado fuera a ser retirado totalmente; sin embargo, el monto de la
pérdida es menor que el monto total de los compromisos no usados puesto que la mayoria de
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los compromisos para extender los créditos son contingentes a que el cliente mantenga los
estandares especificos de riesgos de crédito.

El Banco monitorea los términos de vencimiento de los compromisos relativos de cupos de
crédito, considerando que los compromisos de largo plazo tienen un mayor riesgo crédito que
los compromisos a corto plazo. Los saldos pendientes de las lineas de crédito no usadas y
garantias no necesariamente representan futuros requerimientos de desembolsos porque dichos
cupos pueden expirar y no ser usados total o parcialmente.

El siguiente es el detalle de las garantias, cartas de crédito y compromisos de créditos en lineas
de crédito no usados al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

31 de marzo de 2024 31 de diciembre de 2023
Monto Valor Monto Valor
nocional Razonable nocional Razonable
Cupos de tarjeta de crédito no utilizados Ps. 1.717.282 1.717.282 Ps. 1.772.049 1.772.049
Otros(1) 283.967 283.967 284.079 284.079
Ps. 2.001.249 2.001.249 Ps. 2.056.128 2.056.128

(1) Sobregiros Cartera Comercial y Dinero Extra.

El siguiente es el detalle de los compromisos de crédito por tipo de moneda:

31 de marzo de 31 de diciembre
2024 de 2023
Ps. 2.001.249 Ps. 2.056.128

Compromisos de desembolso de gastos de capital

Al 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023, el Banco no tenia compromisos contractuales
de desembolsos de gastos de capital.

Compromisos de leasing operativo
En el desarrollo de sus operaciones, el Banco firma contratos para recibir en arrendamiento

operativo propiedades y equipo, el siguiente es el detalle de los compromisos de pago de
canones de arrendamiento operativo en los préximos afios:

31 de marzo de 31 de diciembre
2024 de 2023
No mayor de un afio Ps. 49.638 Ps. 50.022
Mayor de un afio y menor de cinco afios 111.010 110.539
Mas de cinco afos 33.399 32.915
Ps. 194.047 Ps. 193.476
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NOTA 6 — ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

El siguiente es el detalle de los activos no corrientes mantenidos para la venta:

31 de marzo de 31 de diciembre

2024 de 2023
Bienes muebles 419 443
Deterioro (207) (188)
212 255

El siguiente es el movimiento de los activos no corrientes mantenidos para la venta a 31 de marzo
de 2024 y 31 de diciembre de 2023.

31de marzode 31 de diciembre

2024 de 2023
Saldo al inicio del periodo Ps. 443 5.200
Incrementos por adiciéon durante el periodo - 161
Bienes vendidos en el periodo, neto (24) (377)
Reclasificaciones (*) - (4.541)
Saldo al final del periodo Ps. 419 443

*El Banco en el segundo trimestre de 2023 realiz6 reclasificacion de seis (6) inmuebles que se
encontraban registrados como Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta por $4.541 a
Propiedades de Inversion, lo anterior, teniendo en cuenta que a pesar de gestionar la
comercializacion de los inmuebles no fue posible lograr su venta, por ende el Banco tomoé la
decision de iniciar un proceso de colocacion en arrendamiento y dar una pausa en su
comercializacion, aunque en el evento que haya oferentes interesados en su adquisicion y si fuere
posible alcanzar acuerdos en su valor estaria dispuesto a su venta.

Una vez clasificados los activos en mencion, éstos entraran en actualizacion periodica de su valor
razonable conforme a las definiciones establecidas en las NIC 40 y NIIF 13.

El siguiente es el movimiento del deterioro de los activos mantenidos para la venta a 31 de marzo
de 2024 y 31 de diciembre de 2023:
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31 de marzo de 31 de diciembre

2024 de 2023
Saldo al inicio del periodo 188 87
Provision cargada a gastos 33 133
Recuperacion (14) (30)
Provision utilizada en ventas - (2
Saldo al final del periodo 207 188

Los activos no corrientes mantenidos para la venta corresponden fundamentalmente a bienes
inmuebles del Banco que ya no se utilizan en el giro normal del negocio y por consiguiente, la
intencion del Banco es venderlos inmediatamente, para lo cual tiene establecido procesos y
programas especiales de venta, ya sea en efectivo o con otorgamiento de financiacion a los
posibles compradores en condiciones normales de mercado y por consiguiente, se espera su
realizacion en un periodo de 12 meses posterior a su clasificacion como bienes mantenidos para
la venta.

Durante los periodos terminados en 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023 no han
existido cambios en los planes de venta de los activos no corrientes mantenidos para la venta.

NOTA 7= ACTIVOS TANGIBLES

El siguiente es el movimiento del importe en libros de las cuentas de activos tangibles durante los
peri