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Emisiones de Valores Vigentes

Bonos Ordinarios

Clase de valor

Sistema de negociacion
Bolsa donde estaran inscritos los valores
Administrador de la emision

Representante legal de los tenedores de bonos

Monto emitido (COP miles)
Fecha de emision

Series emitidas

Plazo

Indicador de tasa

Fecha de vencimiento

Monto colocado (COP miles)
Monto en circulacion (COP miles)

Bonos Ordinarios
Sistema Centralizado de Operaciones
de Negociacion y Registro - MEC
Bolsa de Valores de Colombia S.A. -
BVC
Depésito Centralizado de Valores de
Colombia - Deceval S.A.

Fiduciaria Central S.A. - Fiducentral

$ 207,500,000
23-feb-2021
A5
5 anos
IPC
23-feb-2026
$ 207,500,000
$ 87,500,000

Certificados de Depésito a Término

Clase de valor

Sistema de negociacion*
Bolsa donde estaran inscritos los valores*

Administrador de la emision*

Monto total de CDTs (COP miles)
Monto CDTs no desmaterializados (COP miles)
Saldo CDTs desmaterializados (COP miles)
Tasa Fija (COP miles)
IBR (COP miles)
IPC (COP miles

Clase de valor

Bolsa donde se negocian los valores

Nemotécnico
PFVILLAS
PFVILLAS00
PFVILLASO1
PFVILLASCA
PFVILLAO51
PFVILLAO53
Clase de valor

Bolsa donde se negocian los valores

Nemotécnico

VILLAS

Cifras en miles de pesos

*Sélo aplica a CDTs desmaterializados
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Certificados de Depdsito a Término
Sistema Centralizado de Operaciones
de Negociacion y Registro - MEC
Bolsa de Valores de Colombia S.A. -
BVC
Depésito Centralizado de Valores de
Colombia - Deceval S.A.
$ 6,406,082,555
$ 1,892,644,556
$ 4,513,437,998
$2,216,449,718
$ 2,258,907,926
$ 38,080,355

Acciones con Dividendo Preferencial sin
derecho a voto
Bolsa de Valores de Colombia S.A. -

BVC
Vr. Suscripcion No. De Acciones
$6.0 1,436,626
$27 2,892
$22 95,127
$1.9 147,069
$1.8 32,983
$1.9 41,892

Acciones ordinarias
Bolsa de Valores de Colombia S.A. -
BVC
Vr. Suscripcion No. De Acciones

222,974,694
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Glosario

Activo: Corresponde a los bienes, derechos
y otros recursos que posee unha persona
natural o juridica.

Alta Gerencia: Personas del mas alto nivel
jerarquico en el area administrativa o
corporativa de la sociedad. Son responsables
del giro ordinario del negocio de la sociedad
y encargadas de idear, ejecutar y controlar
los objetivos y estrategias de la misma.

Apetito al Riesgo: Nivel de riesgo que el
Banco esta dispuesto a aceptar o asumir, con
el fin de lograr sus objetivos estratégicos y
plan de negocio. El Apetito al Riesgo se
expresa en la Declaracion de Apetito al
Riesgo con un conjunto de métricas
cuantitativas y cualitativas. Es un proceso
“bottom-up” que proviene de la demanda de
las lineas de negocio y se materializa en
decisiones a nivel directivo.

Asamblea General de Accionistas (AGA):
Esta Asamblea constituye el érgano social de
mayor jerarquia dentro de una entidad, ya
que es la responsable de la orientacion
general de sus politicas, siendo la maxima
expresion de la voluntad social.

Bolsa de Valores de Colombia, Bolsa de
Valores o BVC: Se refiere a la Bolsa de
Valores de Colombia S.A., establecimiento
privado donde personas calificadas realizan
operaciones de compraventa de titulos
valores por orden de sus clientes. Es un
mercado centralizado y regulado.

Bono: Son titulos que representan una parte

de un crédito constituido a cargo de una
entidad emisora. Su plazo minimo es de un
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afo; en retorno de su inversion recibird una
Tasa de Interés que fija el emisor de acuerdo
con las condiciones de mercado, al momento
de realizar la colocacion de los titulos. Por sus
caracteristicas estos titulos son considerados
de renta fija. Ademas de los Bonos Ordinarios,
existen en el mercado Bonos de prenda y
Bonos de garantia general y especifica y
Bonos convertibles en acciones.

Bonos Ordinarios: Son aquellos que
confieren a sus Tenedores los mismos
derechos, de acuerdo con el respectivo
contrato de emision y estan garantizados con
todos los bienes de la entidad emisora, sean
presentes o futuros.

Bursatil: Todo lo que se refiere a negocios de
Bolsa, como la compraventa y canje de
valores, operaciones de cambio de moneda,
compraventa de mercaderias en presente o
en mercado de futuros, cotizaciones,
valorizaciones, cobros, reglamentacion, entre
otros.

Capacidad: Nivel maximo que el Banco puede
asumir en relacion con su capital, gestion del
riesgo, capacidades de control y restricciones
regulatorias. De esta manera, la Capacidad es
medida “top-down” que se encuentra
relacionada con los recursos que posee el
Banco (capital, liquidez, apalancamiento,
entre otros).

Capacidad de Discriminacion: Habilidad de
un modelo estadistico para identificar grupos
de clientes con mayores o menores niveles de
incumplimiento acumulando en grupos con
probabilidad de incumplimiento alta, la mayor
cantidad de incumplimientos observados que
sea posible.
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Capital Pagado: Parte del Capital Suscrito
que los Accionistas han pagado
completamente y por consiguiente ha
entrado en las arcas de la empresa.

Capital Suscrito: Parte del capital autorizado
que los suscriptores de acciones se obligan a
pagar en un tiempo determinado.

Causacion de Dividendos: La causacion de
dividendos tiene lugar, a partir del momento
en el cual a Asamblea General de Accionistas
decide decretar y ordenar su
correspondiente pago, siendo justamente a
partir de dicho instante en que surge la
obligacidn para la sociedad y el derecho de
los accionistas, a percibir los dividendos en la
forma -dinero o acciones- y fecha que se
disponga para el efecto. Desde el punto de
vista contable, y para el caso de los
dividendos en dinero, corresponde al
movimiento contable mediante el cual el
emisor traslada la totalidad de los dividendos
decretados por la asamblea general, de una
suma de una cuenta del patrimonio -reserva
o utilidades de periodos anteriores- a una
cuenta del pasivo -dividendos por pagar-.

Cartera: Para el presente informe, se
entiende por cartera las diferentes lineas de
crédito ofrecidas por la entidad.

Certificacion Friendly Biz: Sello que entrega
la Camara de Diversidad a empresas
socialmente comprometidas con la
comunidad LGBTIQ+ asi como con otros
grupos minoritarios

CFEN: Coeficiente de Fondeo Estable Neto.
Indicador de Riesgo de Liquidez a largo plazo
que busca que las entidades mantengan un
Perfil de Fondeo Estable en relacion con la
composicion de sus activos.

COP, Pesos o $: Moneda legal de la
Republica de Colombia, pesos colombianos.
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DECEVAL o administrador de la emision: El
Depdsito Centralizado de Valores S.A. -
Deceval S.A,, es la entidad que realizara la
custodia y administracion de la Emision, y
recibira en depdsito los titulos inscritos en el
Registro Nacional de Valores y Emisores,
eliminando el riesgo de su manejo fisico en
transferencias, registros, pagos de intereses,
entre otros.

Depésitos: Productos de ahorro en los que el
cliente entrega una cantidad de dinero a una
entidad de crédito durante un tiempo
determinado. Transcurrido ese plazo, la
entidad lo devuelve, junto con Ia
remuneracion pactada. Los depdsitos
bancarios mas comunes son los de interés
fijo.

Dividendos: Parte de las utilidades que se
reparten a los accionistas de la sociedad.

Estados Financieros Consolidados: Son
aquellos que presentan la situacion
financiera, los resultados de las operaciones,
los cambios en el patrimonio, asi como los
flujos de efectivo consolidados de un ente
Matriz y sus subordinadas.

Estados Financieros Separados: Son
aquellos que presentan la situacion
financiera, los resultados de las operaciones,
los cambios en el patrimonio, asi como los
flujos de efectivo, de una empresa separada.

Fondeo: Operacion consistente en adquirir
fondos para prestarlos. En el mercado
externo se utilizan los términos largo y corto
para indicar que el Banco toma prestados
fondos a plazos largo y corto, también hace
referencia a las fuentes de financiamiento de
la entidad y/o al valor de dichos recursos.

Gobierno Corporativo: Es el sistema que: (i)
Regula las relaciones entre la administracion
de una Entidad Supervisada, su Junta
Directiva u o6rgano equivalente, los
accionistas y demas Grupos de Interés; (ii)
Constituye la estructura a través de la cual
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se delinean los objetivos de la entidad, y los
medios para alcanzarlos y hacer el debido
seguimiento; y (jii) Permite definir los niveles
de autoridad y responsabilidades,
precisando la forma en que se toman las
decisiones  corporativas. Lo  anterior
garantiza  transparencia y procesos
adecuados de rendicion de cuentas y de
administracién de Conflictos de interés.

Grupos de Interés: Son las personas, grupos
de personas u organizaciones que se ven
impactadas y/o impactan la operacion del
Banco y que pueden afectar su desempefio o
el logro de los objetivos.

Huella de Carbono: Es el conjunto de
emisiones de gases de efecto invernadero
que impactan en el cambio climatico,
causadas de manera directa e indirecta, ya
sea por una persona, organizacion, evento o
producto.

IBR: Es el Indicador Bancario de Referencia
publicado por el Banco de la Republica. Tasa
de interés de corto plazo, denominada en
pesos colombianos, que refleja el precio al
que los bancos estan dispuestos a ofrecer o
a captar recursos en el mercado monetario, a
diferentes plazos. En caso de modificacion
de la formula del calculo del IBR o su
eliminacion, este se calculara en atencion a
los parametros definidos o, segun sea el
caso, sera reemplazada por el indicador que
la autoridad competente establezca y que
sea reportado por la entidad que se designe
para tal efecto.

Inflacion: Indicador que mide el crecimiento
del nivel general de precios de la economia.
En Colombia, la Inflacion es calculada
mensualmente por el Departamento
Administrativo Nacional de Estadistica -
DANE, sobre los precios de una canasta
basica de bienes y servicios de consumo
para familias de ingresos medios y bajos. Con
base en estas, se calcula un indice
denominado Indice de Precios al Consumidor
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(IPC). La Inflacion se expresa como la
variacion anual del IPC para los Ultimos doce
meses transcurridos, expresados como una
tasa Efectiva Anual.

Interés: Es el costo que se paga a un tercero
por utilizar recursos monetarios de su
propiedad. Es la remuneracion por el uso del
dinero.

IPC: Es el Indice de Precios al Consumidor
certificado por el DANE, el cual refleja el
promedio de los precios al consumidor de
una canasta de bienes y servicios.

IRL: Indicador de Riesgo de Liquidez a corto
plazo que busca medir la Capacidad que las
entidades cumplan con sus requerimientos
de liquidez.

Junta Directiva: La Junta Directiva o
Consejo Directivo (Junta Directiva) es el
maximo organo de administracion de una
Sociedad y, por tanto, es la responsable de
su adecuado desempero. A la Junta
Directiva le corresponde fijar las estrategias
generales, supervisar las materias clave, y
realizar el control del giro ordinario de los
negocios Yy del gobierno, en busca del mejor
interés de la Sociedad y de sus Accionistas.

Libro Bancario: El Libro Bancario esta
integrado por el conjunto de posiciones
provenientes de: () la operacion de
captacion de las entidades a través de
cuentas corrientes y de ahorro, de los
depositos a término, de la emision de bonos,
entre otros.; (i) la cartera de créditos; (iii) la
constitucién de avales y garantias; (iv) las
inversiones hasta el vencimiento, y en
general; (v) cualquier operacion que no haga
parte del Libro de Tesoreria.

Libro de Tesoreria: El Libro de Tesoreria esta
integrado por el conjunto de posiciones,
producto de las Operaciones de Tesoreria,
que la entidad mantiene con el objetivo de
beneficiarse en el corto plazo de las
fluctuaciones de los precios de los activos,
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asi como de aquellas inversiones sensibles a
fluctuaciones en las variables de mercado. En
este orden, el Libro de Tesoreria incluye,
entre otras, la totalidad de las inversiones
negociables y disponible para la venta.

Margen Financiero: Corresponde a los
ingresos generados por la cartera e
inversiones menos los egresos por intereses
que generan las captaciones.

Margen Financiero Ajustado por Riesgo de
Crédito: Indicador cuyo numerador incluye el
valor neto entre ingreso por intereses menos
gasto de provisiones de cartera, este neto se
divide entre el saldo de cartera y al resultado
se le resta la tasa de costo que tiene el
Fondeo.

Matriz: Persona juridica y/o natural que
ostenta el control, dominio o poder de
decision sobre otra llamada subordinada.

Método de participaciéon: Procedimiento
aplicado para la contabilizacion de
inversiones en acciones por parte de una
matriz o controlador en sus sociedades
subordinadas.

NIIF (Normas Internacionales de
Informacién Financiera): Hace referencia a
las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, segun han sido adoptadas en
Colombia por la Ley 1314 de 2009 y sus
respectivos decretos reglamentarios.

Organos de Apoyo: Se entiende por
Organos de Apoyo, aquellos comités creados
por la Junta Directiva para actuar como
organos de estudio y apoyo sobre materias
especificas.

Pasivo: Deudas y obligaciones que se
encuentran pendientes de pago.

Patrimonio: Es el valor liquido del total de los
bienes de una persona o una empresa.
Contablemente es la diferencia entre los
activos de una persona, sea natural o juridica,
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y los pasivos contraidos con terceros. En los
Estados Financieros Consolidados, el
Patrimonio incluye tanto la propiedad de los
accionistas controlantes como la de los no
controlantes.

Perfil de Riesgo: La exposicidn a los riesgos
actuvales y potenciales inherentes al
desarrollo del plan de negocio de la entidad.

Prospecto de informacion: Sera el presente
documento, que conforme a lo Previsto en el
Decreto 2555 de 2010 y en la Resolucién
2375 de 2006 de la Superintendencia
Financiera de Colombia, contiene los datos
del Emisor, de los Valores, y de la Emision,
necesarios para el cabal conocimiento de los
mismos por parte de los inversionistas.

Provision de Cartera: Corresponde al valor
que el Banco, segun el comportamiento de su
cartera, considera que no puede recuperar y
lleva al gasto como medida de precaucion.

Rendimiento: Serd el interés ofrecido por el
emisor para cada valor y que puede ser
diferente para cada una de las series y para
cada plazo. Dicho rendimiento sera
determinado en caso de realizarse |la
colocacion (i) mediante subasta como la tasa
de corte o (i) mediante mecanismo en firme
como la tasa de rentabilidad ofrecida en el
respectivo aviso de oferta publica.

Representante Legal de Tenedores de
Bonos: Persona juridica encargada de
realizar todos los actos de administracion y
conservacion que sean necesarios para el
ejercicio de los derechos y la defensa de los
intereses comunes de los tenedores de los
Bonos Ordinarios de AV Villas. Sera Fiduciaria
Central con domicilio principal en la ciudad de
Bogota o aquella entidad que la reemplace en
caso de presentarse alguno de los eventos
de remocion y renuncia contemplados en los
Articulos 6.4.1.1.10 y 6.4.1.1.14, respectivamente,
del Decreto 2555 de 2010.
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Riesgo de Liquidez: Es la posibilidad de que
una entidad incurra en pérdidas asociadas a
la contingencia de no poder cumplir
plenamente, de manera oportuna y eficiente
con los flujos de caja esperados e
inesperados, vigentes y futuros, sin afectar
el curso de las operaciones diarias o la
condicion financiera de la entidad. El Riesgo
de Liquidez se puede presentar a través del
Riesgo de Liquidez de Fondeo y/o del Riesgo
de Liquidez de Mercado.

Riesgo de Mercado: Posibilidad que una
entidad incurra en pérdidas asociadas a la
disminucién del valor de sus portafolios y/o
de los portafolios de terceros que se
encuentran bajo su administracion por
efecto de variaciones en el precio de las
inversiones en las cuales mantiene
posiciones dentro o fuera del balance.

Riesgo Operacional: Es la posibilidad de que
la entidad incurra en pérdidas por las
deficiencias, fallas o) inadecuado
funcionamiento de los procesos, la
tecnologia, la infraestructura o el recurso
humano, asi como por la ocurrencia de
acontecimientos externos asociados a estos.
Incluye el riesgo legal.

SIAR: Sistema Integral de Administracion de
Riesgos. El Banco cuenta con un SIAR, el cual
contiene los lineamientos y parametros
minimos para una gestion adecuada e
integral de los riesgos inherentes al
desarrollo del negocio.

Sociedad Calificadora de Valores o SCV:
Entidad especializada en el estudio del riesgo
que emite una opinidn independiente sobre
la calidad crediticia de una emision de titulos
valores.

Sostenibilidad: Es un concepto acufiado en
las Naciones Unidas en la década de 1970 y
se define como lo que permite “satisfacer las
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necesidades del presente sin comprometer
la habilidad de las futuras generaciones de
satisfacer sus necesidades propias.”

Tenedor(es) de Bonos o Tenedores: Es (son)
el(los) Inversionista(s) que adquieran los
Bonos Ordinarios de AV Villas.

Tolerancia: Nivel aceptable de la variacion o
desviacion frente al Apetito al Riesgo que el
Banco esta dispuesto a asumir en |la
busqueda del logro de sus objetivos.
Funciona como alerta para evitar llegar a
niveles indeseados de exposicion al riesgo
y/o a su capacidad maxima de asuncién de
riesgos.

Valor en Riesgo (VeR): Valor de la exposicion
al riesgo.

Valor en Riesgo de Mercado (VeRRM): Valor
de la exposicion a Riesgo de Mercado
calculado a partir del valor presente de las
inversiones, su duracion modificada y la
volatilidad establecida de acuerdo con sus
caracteristicas financieras.

Valor o Titulo: Seran los Bonos Ordinarios de
la Emision. Los valores tendran las
caracteristicas y prerrogativas de los titulos
valores, excepto la accion cambiaria de
regreso.

VeRRO: Valor de la exposicion por Riesgo
Operacional calculado de acuerdo con las
instrucciones establecidas en el anexo 13 del
Capitulo XXXI SIAR de la Circular Basica
Contable y Financiera (CBCF) de Ia
Superintendencia Financiera de Colombia.




Segundo trimestre

Primera parte: Situacion financiera

Estados financieros trimestrales

La informacion concerniente a los estados
financieros  trimestrales separados y
consolidados se encuentra detallada en los
anexos del presente documento.

Cambios materiales en los

estados financieros

Entre la fecha de corte del presente informe
(30 de junio de 2024) y la fecha de
presentacion de éste (14 de agosto de 2024)
no se presentaron eventos materiales
relevantes en los estados financieros del
Banco.

Analisis sobre las variaciones
materiales en los resultados de
las operaciones

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Balance

Frente a diciembre de 2023, en junio de 2024
el activo del Banco muestra un decrecimiento
de $275.997 millones, principalmente por la
disminucion en activos financieros de
inversion en $504.113 millones,
correspondientes a la venta de TES
negociables, cuyo vencimiento es en julio
2024; otras cuentas por cobrar también
presenta disminucién en $51.924 millones
que basicamente corresponde al valor
dispensado por los cajeros automaticos del
Banco a clientes pertenecientes a otras
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redes al cierre de cada periodo y que se
compensan al siguiente dia habil. No
obstante, estas disminuciones descritas se
compensan en parte con los crecimientos en
efectivo y equivalentes a efectivo, en
$97.676 millones generados por operaciones
simultaneas activas de ventas en corto cuya
contraparte es la Camara de Riesgo Central
de contraparte; También se presenta
aumento en el activo por impuesto de renta
en $84.561 millones, el cual, se origina
principalmente por la constitucion del
impuesto diferido activo sobre la pérdida
fiscal generada en el periodo, adicionalmente
se registraron crecimientos en la cartera neta
por $32.023 millones y en activos tangibles
por $3.354 millones.

En lo que corresponde al pasivo, respecto al
cierre del afo 2023, se presenta un
decrecimiento en $270.763 millones, que se
explica fundamentalmente en el rubro
obligaciones financieras, el cual presenta
disminucion en $874.112 millones causada
principalmente en operaciones de repo
debido a la menor necesidad de tomar
recursos en el mercado monetario para suplir
los requerimientos de liquidez,
adicionalmente se presenta disminucion en
otros pasivos por $9.636 millones y en
beneficios a empleados por $1,357 millones;
disminuciones que se encuentran jalonadas
por el crecimiento registrado en los
depdsitos de clientes por $614.241 millones
debido al incremento en los certificados de
deposito a término.

Respecto a junio 2023, el Banco refleja en el
activo total una reduccién de $869.418
millones que se explican principalmente por
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la disminucion de titulos de deuda emitidos
por el Gobierno Nacional correspondiente a
la venta de TES negociables en $870.382
millones, adicionalmente se presenta
disminucion en los saldos de la cartera neta
por $331.988 millones causada por el
endurecimiento en politicas de otorgamiento
motivado por el deterioro de cartera que
presento todo el sector bancario. En cuanto
a los crecimientos registrados el activo por
impuesto de renta crece en $156.361
millones, el efectivo y equivalentes crecen en
$39.844 millones y los activos intangibles en
$36.382 millones.

En lo relacionado con el pasivo del balance,
respecto a junio 2023, se refleja un
decrecimiento por $851.670 millones, que
obedece a la disminucién en obligaciones
financieras por $1.733.401 millones, y que se
compensa en parte con los depdsitos de
clientes los cuales crecen en $835.737
millones.

Estado de Resultados

El resultado del ejercicio acumulado a junio
2024 registra una pérdida por $47.729
millones, generada principalmente por la
contraccion en el margen financiero,
teniendo en cuenta las altas tasas de interés
que se registraron en el primer semestre del
ano en el pasivo, y adicionalmente, por el
deterioro de cartera, situacion generalizada
en el sector financiero. No obstante, vale la
pena indicar que pese al cambio de tendencia
de estos efectos presentado desde finales
del afno 2023, la velocidad no ha sido la
esperada; sin embargo, el Banco ha venido
tomando las medidas para transmitir
eficientemente este efecto a los productos,
con un resultado favorable en su margen de
intermediacion.

Respecto a junio 2023, el resultado del
ejercicio presenta una variacion positiva de
$30.041 millones, teniendo en cuenta la
perdida registrada en dicho periodo por
$77.770 millones. Adicionalmente se presenta
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reduccion de los egresos por intereses, que
pasan de un acumulado a junio 2023 de
$742.338 millones a una suma de $669.822 a
junio 2024, reflejando una reduccion por
$72.516 millones en este rubro.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Balance

Respecto al cierre del ejercicio del afio 2023,
en junio 2024, el activo del Banco presento
decrecimiento por $323.662 millones, debido
fundamentalmente a la reduccion de los
activos financieros disponibles para la venta
en $S414.194 millones.

Adicionalmente se registré reduccion en la
cartera neta por $54.307 millones y en otras
cuentas por cobrar por $52.264 millones; por
otro lado, se registraron crecimientos en el
activo por impuesto de renta en $117,466
millones y en el efectivo y equivalentes, por
$102.410 millones.

En el pasivo se evidencia también reduccion
en $270.279 millones respecto a diciembre
2023, fundamentalmente por la reduccion en
obligaciones financieras por $874.208
millones (se reducen interbancarios y bonos
en $560.763 y $209.555 millones,
respectivamente) que compensada con el
aumento en depodsitos de clientes por
$614.042 millones, explican el 96% de la
disminucion mencionada en el pasivo total.
Adicionalmente se reducen los otros pasivos
en $9.661 millones y los beneficios a
empleados en $1.394 millones.

Respecto a junio 2023 el activo total se
disminuye en $973.959 millones debido
principalmente a la reduccion registrada en
activos financieros disponibles para la venta
en $692.720 millones, adicionalmente se
reduce la cartera neta en $509.984 millones
y los activos tangibles en $29.899 millones.
En el activo por impuesto de renta se
presenta crecimiento por $201.472 millones,
en efectivo y equivalentes aumenta en
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$41.694 millones y activos intangibles
también presenta aumento por $36.382
millones.

El pasivo del balance, respecto a junio 2023,
se reduce en $861.140 millones, por la
disminucién en el rubro de obligaciones
financieras en $1.733.601 millones, reduccién
contrarrestada en parte, por el crecimiento
en los saldos de los depositos de clientes por
$836.097 millones.

Estado de Resultados

En el resultado del ejercicio acumulado a
junio 2024 se registra pérdida por $115.961
millones, cifra que, comparada con junio
2023, presenta variacion positiva por $9.248
millones.

Esta variacion  positiva se  explica
fundamentalmente por el incremento en el
ingreso neto de intereses después de
provisiones por $88.510 millones, ingreso
que se afecta por la menor ganancia neta en
inversiones negociables por $36.008
millones, por el aumento en otros egresos de
$16.484 millones y la disminucion en otros
ingresos por $12.087 millones.

Analisis cuantitativo y cualitativo
del Riesgo de Mercado

Riesgo de Mercado

El Banco participa en los mercados
monetario, cambiario y de capitales
buscando satisfacer sus necesidades y las
de sus clientes de acuerdo con las politicas y
niveles de riesgo establecidos. En este
sentido, administra diferentes portafolios de
activos financieros dentro de los limites y
niveles de riesgo permitidos.

El riesgo de mercado surge por posiciones
abiertas del Banco en portafolios de
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inversion en titulos de deuda, instrumentos
derivados e instrumentos de patrimonio
registrados a valor razonable, por cambios
adversos en factores de riesgo tales como:
tasas de interés, inflacion, tipos de cambio de
las monedas extranjeras, precios de las
acciones, margenes de crédito de los
instrumentos y la volatilidad de estos, asi
como en la liquidez de los mercados en los
cuales el Banco opera. Para propositos del
analisis, el riesgo de mercado se encuentra
segmentado en, riesgo de precio y/o tasas
de intereses y tasas de cambio de los titulos
de renta fija y riesgo de precio de las
inversiones en titulos patrimoniales.

Riesgo de negociacion

El Banco negocia instrumentos financieros
con varios objetivos, dentro de los cuales se
destacan:

*Ofrecer productos a la medida de las
necesidades de los clientes, que cumplan,
entre otras, la funcién de cubrimiento de
sus riesgos financieros.

» Estructurar portafolios para aprovechar los
arbitrajes entre diferentes curvas, activos y
mercados, Yy obtener rentabilidades con
consumo patrimonial adecuado.

* Realizar operaciones con derivados con
fines de intermediacion con clientes o para
capitalizar oportunidades de arbitraje,
tanto de tasa de cambio, como de tasas de
interés en los mercados local y externo.
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En la realizacion de estas operaciones, el
Banco incurre en riesgos dentro del Marco de
Apetito de Riesgos o bien mitiga los mismos
con el uso de operaciones de otros
instrumentos financieros derivados o no. Al
31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de
2023, el Banco tenia los siguientes activos y
pasivos financieros a valor razonable y
garantias entregadas a la Camara Riesgo
Central de Contraparte (CRCC) con
clasificacion a costo amortizado, sujetos a
riesgo de mercado:

Tabla 1 - Activos y pasivos financieros sujetos
a Riesgo de Mercado

Acti y pasi s a valor a riesgo de
31 de
marzo de

2024

30 de junio
de 2024

Inversiones en titulos de deuda, titulos participativos y Fondos de

Inversion Colectiva 1.499.874

1.977.526

Instrumento derivados activos de negociacién - -
Instrumento derivados pasivos de negociacion 4.178 4.195
Posicién neta 1.495.697 1.973.330

El Banco participa en los mercados
monetario, cambiario y de capitales,
buscando satisfacer sus necesidades y las
de sus clientes de acuerdo con las politicas y
niveles de riesgo establecidos. En este
sentido, administra diferentes portafolios de
activos financieros dentro de los limites y
niveles de riesgo permitidos.

Los riesgos asumidos en las operaciones,
tanto del libro bancario como del libro de
tesoreria, son consistentes con la estrategia
de negocio general del Banco y su apetito al
riesgo, con base en la profundidad de los
mercados para cada instrumento, su impacto
en la ponderacion de activos por riesgo y
nivel de solvencia, el presupuesto de
utilidades establecido para cada unidad de
negocio y la estructura de balance.

Las estrategias de negocio se establecen de
acuerdo con los limites aprobados, buscando
un equilibrio en la relacién rentabilidad/riesgo.
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Asi mismo, se cuenta con un Marco de
Apetito al Riesgo congruente con la filosofia
general del Banco, basado en sus niveles de
capital, el desempefo de las utilidades y la
tolerancia de la entidad al riesgo.

El Sistema Integral de Administracion de
Riesgos (SIAR) en relacion con la Gestion de
Riesgo de Mercado permite a la entidad
identificar, medir, controlar y monitorear el
riesgo de mercado al que se encuentra
expuesto, en funcion de las posiciones
asumidas en la realizacion de sus
operaciones.

Existen varios escenarios bajo los cuales el
Banco esta expuesto a riesgo de mercado.

Tasa de interés

Los portafolios del Banco se encuentran
expuestos a este riesgo cuando la variacion
del valor de mercado de las posiciones
activas, frente a un cambio en las tasas de
interés, no coincida con la variacion del valor
de mercado de las posiciones pasivas y esta
diferencia no sea compensada por la
variacion en el valor de mercado de otros
instrumentos o cuando el margen futuro,
debido a operaciones pendientes, dependa
de las tasas de interés.

Tasa de Cambio

Los portafolios del Banco, estan expuestos al
riesgo cambiario cuando el valor actual de las
posiciones activas en cada divisa no coincida
con el valor actual de las posiciones pasivas
en la misma divisa y la diferencia no esté
compensada, se tomen posiciones en
productos derivados cuyo subyacente esté
expuesto al riesgo de tasa de cambio y no se
haya inmunizado completamente la
sensibilidad del valor frente a variaciones en
los tipos de cambio, se tomen exposiciones a
riesgo de tasa de interés en divisas
diferentes a su divisa de referencia, que
puedan alterar la igualdad entre el valor de
las posiciones activas y el valor de las
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posiciones pasivas en dicha divisa y que
generen pérdidas o ganancias, o cuando el
margen dependa directamente de los tipos
de cambio.

Gestion del Riesgo

La Alta Direccién y Junta Directiva del Banco
participan activamente en la gestion y
control de riesgos, mediante el analisis de un
protocolo de reportes establecido y la
conduccion de diversos comités, que de
manera integral efectuan seguimiento, tanto
técnico como fundamental, a las diferentes
variables que influyen en los mercados a nivel
interno y externo, con el fin de dar soporte a
las decisiones estratégicas.

Asi mismo, el analisis y seguimiento de los
diferentes riesgos en que incurre el Banco en
sus operaciones es fundamental para la toma
de decisiones y para la evaluacion de los
resultados. De otra parte, el permanente
analisis de las condiciones macroecondmicas
es fundamental en el logro de una
combinacién optima de riesgo, rentabilidad y
liquidez.

Los riesgos asumidos en la realizacion de
operaciones se plasman en una estructura de
limites para las posiciones en diferentes
instrumentos segun su estrategia especifica,
la profundidad de los mercados en que se
opera, su impacto en la ponderacion de
activos por riesgo y nivel de solvencia, asi
como estructura de balance. Estos limites se
monitorean diariamente y se reportan en
todas las sesiones ordinarias de la Junta
Directiva del Banco.

Métodos utilizados para medir el riesgo

Los riesgos de mercado se cuantifican a
través de modelos de valor en riesgo (interno
y estandar). La Junta Directiva aprueba el
Marco de Apetito a Riesgos de Mercado, en
funcion del valor en riesgo asociado al
presupuesto anual de utilidades y establece
limites adicionales por tipo de riesgo.
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El Banco utiliza el modelo estandar para la
medicion, control y gestidn del riesgo de
mercado de las tasas de interés y las tasas
de cambio en los libros de tesoreria y
bancario, en concordancia con los
requerimientos de la Superintendencia
Financiera de Colombia. Estos ejercicios se
realizan con una frecuencia diaria y mensual
para cada una de las exposiciones en riesgo
del Banco. Actualmente se mapean las
posiciones activas y pasivas del libro de
tesoreria, dentro de zonas y bandas de
acuerdo con la duracion de los portafolios,
las inversiones en titulos participativos y la
posicion neta (activo menos pasivo) en
moneda extranjera, tanto del libro bancario
como del libro de tesoreria, en linea con el
modelo estandar recomendado por el Comité
de Basilea.

Igualmente, el Banco cuenta con modelos
paramétricos y no paramétricos de gestion
interna basados en la metodologia del Valor
en Riesgo (VeR), los cuales le han permitido
complementar la gestion de riesgo de
mercado a partir de la identificacion y el
analisis de las variaciones en los factores de
riesgo (tasas de interés, tasas de cambio e
indices de precios) sobre el valor de los
diferentes instrumentos que conforman los
portafolios. Dichos modelos son Risk Metrics
de JP Morgan y simulacion historica.

El uso de estas metodologias ha permitido
estimar las utilidades y el capital en riesgo,
facilitando la asignacion de recursos a las
diferentes unidades de negocio, asi como
comparar  actividades en diferentes
mercados e identificar las posiciones que
tienen una mayor contribucion al riesgo de
los negocios de la tesoreria. De igual manera,
estas herramientas son utilizadas para la
determinacion de los limites a las posiciones
de los negociadores y para revisar posiciones
y estrategias rapidamente, a medida que
cambian las condiciones del mercado.
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Las metodologias utilizadas para la medicion
del VeRM son evaluadas periodicamente y
sometidas a pruebas de backtest que
permiten determinar su efectividad. En
adicion, el Banco cuenta con herramientas
para la realizacion de pruebas de estrés y/o
sensibilizacion de portafolios bajo Ila
simulacion de escenarios extremos.

Adicionalmente, se tienen establecidos
Marcos de Apetito al Riesgo por “Tipo de
Riesgo” asociado a cada uno de los
instrumentos que conforman los diferentes
portafolios (sensibilidades o efectos en el
valor del portafolio) como consecuencia de
movimientos en las tasas de interés o
factores correspondientes.

Igualmente, el Banco ha establecido cupos
de contraparte y de negociacion por
operador para cada una de las plataformas
de negociacion de los mercados en que
opera. Estos limites y cupos son controlados
diariamente por el Middle Office del Banco.
Los limites de negociacion por operador son
asignados a los diferentes niveles jerarquicos
de la tesoreria en funcion de la experiencia
que el funcionario posea en el mercado, en la
negociacion de este tipo de productos y en la
administracion de portafolios.

Finalmente, dentro de la labor de monitoreo
de las operaciones se controlan diferentes
aspectos de las negociaciones, tales como
condiciones pactadas, operaciones poco
convencionales o por fuera de mercado,
operaciones con vinculados, entre otros.

De acuerdo con el modelo estandar, el valor
en riesgo de mercado (VeRM) al 30 de junio y
31de marzo de 2024 fue de $30.848 millones
y $36.362 millones, respectivamente, y los
puntos basicos sobre el patrimonio técnico,
fueron de 0,35 y 0,43 respectivamente.
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Los indicadores de VeRM presentados por el
Banco durante los periodos terminados en
30 de junio y 31 de marzo de 2024 se
resumen a continuacion:

Tabla 2 - Comparativo Valor en Riesgo Trimestral
versus Valor en Riesgo Trimestral cierre del ejercicio

30 de junio de 2024

Minimo Promedio Maximo Ultimo
Tasa de interés 30.605 35.076 43.936 30.605
Tasa de cambio 25 119 472 33
Acciones 0 0 0 -
Carteras 210 288 447 210
VeR Total 30.848

31 de marzo de 2024
Minimo Promedio Maximo Ultimo

Tasa de interés 35.654 39.067 43.936 35.654
Tasa de cambio 32 202 472 472
Acciones 0 0 0 -
Carteras 236 349 447 236
VeR Total 36.362

Como consecuencia del comportamiento en
el VeRM, los activos del Banco ponderados
por riesgo de Mercado se mantuvieron en
promedio alrededor del 3,81% del total de
activos ponderados por riesgo durante el
segundo trimestre del 2024 y del 4,24% en el
primer trimestre del 2024.
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Segunda parte: informacién adicional

Variaciones materiales en los
riesgos relevantes a los que esta
expuesto el emisor
mecanismos implementados
para mitigarlos

Riesgo de Crédito

En el segundo trimestre de 2024 Ia
materializacion del riesgo de crédito se
refleja en una contabilizacion de pérdidas
bajo el rubro de provisiones incluyendo
recuperaciones por 79.100 millones de pesos,
cifra que sumada a los 31.800 millones de
pesos del primer trimestre equivalen al 0.80%
del saldo promedio de cartera y que en
términos anuales representa un 1.60% sobre
saldo, valor similar al de los Ultimos afios y por
debajo del periodo prepandemia.

Concentracion en clientes o productos

En cuanto a los indicadores que conforman la
Declaracion de Apetito al Riesgo de Crédito
(DAR), la concentracién en los 20 clientes
con mayor saldo se mantiene dentro de la
zona de apetito al participar en el 7.99%
sobre el saldo de cartera, al igual que los 20
grupos economicos, quienes acumulan un
9.20% sobre el mismo saldo.

Los saldos por producto se han mantenido
dentro de la politica de maxima
concentracion definida; como el producto de
mayor participaciéon se mantiene Libranza
con un 42%, la cartera Ordinaria alcanzo el
15% y la de Vivienda crecio casi 100 pbs al
ubicarse en niveles cercanos al 18%, el
consumo de Libre Inversion redujo su aporte
al 9% y la participacion de Tarjeta de Crédito
se mantiene cercana al 8%.
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Estimacion de pérdidas mediante modelos

Las pruebas realizadas a los modelos que
apoyan el proceso de originacion de la
cartera de consumo permiten concluir
estabilidad en el perfil de los clientes segun
indicadores de viabilidad (operaciones con
pérdida estimada dentro de la tolerada) y
aporte de cada variable a la variaciéon de la
PD (probabilidad de incumplimiento). El
backtest de pérdidas observadas frente a
estimadas muestra que los modelos
mantienen capacidad de discriminacion. En el
primer trimestre del afo se puso en
produccion la calibracion de modelos de
originacion para Credivillas origen simulado y
la Gerencia de Planeacion Financiera redujo
los limites de pérdida tolerada para los
modelos de Credivillas tanto en origen
Simulado como Cupo Integral, todo ello
buscando mejorar el ajuste en los modelos.

Con respecto a los modelos de
comportamiento utilizados para
administracion del portafolio incluida Ila

contabilizacion de provisiones bajo IFRS, se
ajusto el método para determinar el envio de
casos a etapa 2 por incremento significativo
de riesgo y fueron calibrados los modelos
para ajuste prospectivo de PD (probabilidad
de incumplimiento) por variables
macroeconomicas. Se mantiene un control
cualitativo sobre el porcentaje de perdida
estimado por los modelos, realizando los
ajustes necesarios.

Materializacion del Riesgo de Crédito en
pérdidas observadas

La Junta Directiva y el Comité de Riesgo de
Crédito siguen recibiendo la comunicacion
permanente del perfil de riesgo observado en
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el portafolio de créditos, asi como |la
materializacion del riesgo de crédito en
términos monetarios a través de la pérdida
observada sobre los valores desembolsados,
también se comunican periddicamente los
resultados del monitoreo al comportamiento
de los indicadores de calidad y riesgo, el
perfil de los desembolsos, y los indicadores
de amortizacién, morosidad y gasto de
provision, entre otros.

A corte junio de 2024 el Banco muestra
contraccion de 2,7% en el saldo total de
cartera frente al saldo observado en junio de
2023 llegando a 14 billones de pesos. En
cuanto a calidad de cartera, el Banco mejora
la positiva brecha frente al sistema al cerrar
su indicador en mayo de 2024 en 3.65%
frente al 5.06% del sector.

En cuanto al margen financiero ajustado por
riesgo de crédito, las cifras a mayo 2024
muestran un acumulado doce meses de 4.7%
para el Banco frente a 3.2% observado como
promedio en el sistema financiero.

Estructura para la Gestion del Riesgo de
Crédito

La estructura definida para la gestion del
Riesgo de Crédito en sus diferentes procesos
(originacion, monitoreo, medicion,
administraciéon, normalizacion, entre otros.)
se mantiene sin modificaciones relevantes y
esta documentada en el capitulo pertinente
del manual SIAR (Sistema Integral de
Administracion de Riesgos).

Resumen de datos cuantitativos sobre
exposicion al Riesgo de Liquidez

De acuerdo con la normatividad establecida
por parte de la Superintendencia Financiera
de Colombia respecto a los indicadores de
riesgo de liquidez, el indicador de Riesgo de
Liquidez (IRL) a 30 dias en el caso de la razon
-IRLr- y el Coeficiente de Fondeo Estable
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Neto (CFEN) deben ser siempre mayores o
iguales a cien por ciento (100%). El Indicador
de Riesgo Liquidez a 30 dias se ubico entre
135,7% y 2273% durante el segundo
trimestre de 2024. Respecto al Coeficiente
de Fondeo Estable Neto (CFEN), este
indicador se situ6 durante el segundo
trimestre de 2024 entre 106,5% y 110,7%.

Riesgo Operacional

Las pérdidas brutas registradas en el
segundo trimestre de 2024 presentan una
disminucion del 34.1% respecto a las pérdidas
registradas en el trimestre anterior. Estas
pérdidas estan asociadas principalmente a
eventos por suplantacion de identidad y
transacciones no reconocidas por los
clientes en los canales AV Villas App y Banca
Virtual.

Estas materializaciones se encuentran
asociadas principalmente para los casos de
suplantacion a los riesgos: 5063 - Fallas o
inconsistencias en la seguridad de los
canales electronicos y digitales y 6188 -
Fallas o inconsistencias en la seguridad y/u
operacion de los canales del activo digital.
Los eventos asociados a transacciones no
reconocidas por los clientes estan
relacionados con el riesgo 6082 - Afectacion
de la confidencialidad por robo de
informacion a clientes. Estos riesgos
presentan un nivel de exposicion residual
moderado.

La Administracion definid6 e implemento
controles y continva tomando las acciones
necesarias para disminuir su recurrencia.
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Cambios materiales en las
practicas, procesos, politicas e
indicadores implementados en
relacion con los criterios
ambientales, sociales y Gobierno
Corporativo

Aspectos ambientales:

En el segundo trimestre del afio el Banco
sembro 520 nuevos arboles en el Bosque AV
Villas ubicado en el Resguardo Indigena del
Vaupeés y llegd a 969 arboles sembrados de
la mano de la Fundacion Puntos Verdes y
Saving the Amazon; con esta siembra se
destaca no sdlo que el Banco contribuye con
la compensacion de su huella de carbono, la
purificacion del aire, fertilizacion de suelos,
limpieza de rios y refugio para la fauna, entre
otros, sino que se genera un soporte al
sustento de las familias de las mujeres
indigenas del Resguardo encargadas de
cuidar el Bosque.

Esta iniciativa se logra a través de la gestion
posconsumo de los residuos eléctricos y
electrénicos de la operacion y de campafas
de recoleccion con los Colaboradores, siendo
un ejemplo de circularidad en los procesos y
de retribucion al cuidado del medioambiente.

También en linea con el esfuerzo de cuidar el
planeta y contribuir con la conservacion del
medio ambiente se instalaron puntos
ecologicos en las oficinas del Banco para la
adecuada separacion de los residuos
aprovechables y no aprovechables asi como
para la generacion de una cultura de
adecuada disposicion de los residuos en las
instalaciones de la Direccion General del
Banco y Staff Regionales y de fomento de
pausas activas de los Colaboradores al
requerir su desplazamiento hacia los puntos
ecologicos.
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Aspectos Sociales y de Gobierno:

Se capacito a la Junta Directiva y al Comité
Directivo sobre conceptos generales de la
sostenibilidad, aplicacion y relacion al
entorno financiero, marco regulatorio y
estandares. Asimismo, se presentd la
actualizacion del Modelo de Sostenibilidad
del Banco y la necesidad de continuar
fortaleciendo el gobierno y gestion de la
sostenibilidad al interior de la organizacion.

Durante el periodo también se
implementaron acciones en torno a la
Diversidad e Inclusion entre las cuales se
destacan un refuerzo a los Colaboradores al
conocimiento de la Politica de Diversidad,
Equidad e Inclusion y el curso Friendly Biz;
enmarcado dentro de una campana de
comunicacion interna para sensibilizar y
generar conocimiento en torno a la sigla
LGBTI en el marco del Mes del Orgullo.

Cambios materiales en Ila
informacion reportada en el
Capitulo de Gobierno Corporativo
del informe periédico de fin de
ejercicio

Cambios materiales Reglamento de la Junta
Directiva:

En sesion del 24 de junio de 2024 se aprobd
la actualizacion del Reglamento de la Junta
Directiva, para ajustarlo a la Reforma de los
Estatutos del Banco aprobada en la
Asamblea de Accionistas celebrada el 21 de
marzo de 2024, que cambid el niumero de
miembros de la Junta Directiva de CINCO (5)
principales y CINCO (5) suplentes a NUEVE
(9) miembros sin suplentes.

La version actualizada del reglamento interno
de la Junta Directiva puede ser consultado
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en la pagina web del Banco por la siguiente
ruta:

https://www.avvillas.com.co/documents/2
920580/3454780/Reglamento+interno+de
+Funcionamiento+de+la+Junta+Directiva+
%281%29.pdf/6df3bibb-6b2b-d83b-1ba7-
dbcb9bf6a4857t=1720648493471.

Comités de la Junta Directiva

La Junta Directiva en sesion del dia 20 de
mayo de 2024 aprobd la conformacion de sus
comités de apoyo los cuales estan
integrados, asi:

Comité de Auditoria

NOMBRE CARGO

José Wilson Rodriguez Miembro Comité de Auditoria — Junta Directiva

Fernando Copete Saldarriaga Miembro Comité de Auditoria — Junta Directiva

Nicolas Norefa Trujillo Miembro Comité de Auditoria — Junta Directiva

Comité de Gobierno Corporativo,
Nombramientos, Remuneraciones y de
Cumplimiento Normativo o Regulatorio

NOMBRE [o7:\:{c]e]

Luis Felipe Henao Cardona | Miembro Comité de Gobierno Corporativo,
Nombramientos, Remuneraciones y de Cumplimiento
Normativo o Regulatorio — Junta Directiva

Luis Fernando Pabén Pabén | Miembro Comité de Gobierno Corporativo,
Nombramientos, Remuneraciones y de Cumplimiento

Normativo o Regulatorio — Junta Directiva

Adriana Mejia Hernandez Miembro Comité de Gobierno Corporativo,
Nombramientos, Remuneraciones y de Cumplimiento

Normativo o Regulatorio — Junta Directiva

Cambios materiales miembros de la Alta

Gerencia del Banco:

En sesidon del 27 de junio de 2024, la Junta
Directiva nombré como Presidente del Banco
AV Villas al doctor Gerardo Alfredo Hernandez
Correa. Con fecha anterior a la publicacion del
presente informe, la Superintendencia
Financiera de Colombia autorizo la posesion del

Grupo

& AVVillas | AVAL

doctor Hernandez Correa a partir del 25 de
julio de 2024. La siguiente es una resefa de su
perfil profesional y experiencia:

Abogado de la Universidad de Los Andes.
Especialista en Derecho Administrativo de la
Universidad Colegio Mayor de Nuestra Sefiora
del Rosario y en Economia de New School for
Social Research N.Y. Se ha desempefado
entre otros, como Asesor del Director
Ejecutivo por Colombia y Peru ante el BID,
Viceministro de Trabajo y Seguridad Social,
Gerente Ejecutivo y Secretario de la Junta
Directiva del Banco de Ila Republica,
Superintendente Financiero, Codirector de la
Junta Directiva del Banco de la Repubilica, y
Ultimamente se venia desempefiando como
Vicepresidente Juridico del Banco de Bogota.
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Teléfono +57 (601) 618 8000

KPMG S.A.S.
m Calle 90 No. 19¢ - 74 +57 (601) 618 8100

Bogota D.C. - Colombia
www.kpmg.com/co

INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LA INFORMACION
FINANCIERA INTERMEDIA

Senores Accionistas
Banco Comercial AV Villas S.A.:

Introduccion

He revisado la informacion financiera intermedia separada condensada que se adjunta, al 30 de junio de
2024 de Banco Comercial AV Villas S.A, la cual comprende:

o ¢l estado separado condensado de situacion financiera al 30 de junio de 2024.

¢ |os estados separados condensados de resultados y otros resultados integrales por los periodos de
tres y seis meses que terminaron el 30 de junio de 2024;

¢ el estado separado condensado de cambios en el patrimonio por el periodo de seis meses que
termind el 30 de junio de 2024;

o ¢l estado separado condensado de flujos de efectivo por el periodo de seis meses que terminé el 30
de junio de 2024;y

¢ las notas a la informacién financiera intermedia.

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion de esta informacion financiera
intermedia separada condensada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) —
Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre esta informacion
financiera intermedia separada condensada, basada en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410 “Revisién
de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la Entidad”, incluida en
las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia. Una revision de informacion
financiera intermedia separada condensada consiste en hacer indagaciones, principalmente con las
personas responsables de los asuntos financieros y contables, y la aplicacion de procedimientos
analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de una revision es sustancialmente menor que el
de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombiay,
por consiguiente, no me permite obtener seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos
que hubiera podido identificar en una auditoria. Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria.

© 2024 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada, adscrita a la organizacién global de firmas miembro independientes KPMG S.A.S.
de KPMG International Limited, una entidad inglesa privada limitada por garantia. Todos los derechos reservados. Nit.: 860.000.846-4



KPMG

Conclusion

Basada en mi revisién, no ha llegado a mi conocimiento ninguna cuestién que me haga suponer que la
informacién financiera intermedia separada condensada al 30 de junio de 2024 que se adjunta no ha sido
preparada, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y
de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

Leidy Ferndnda Hernandez Arenas
Revisor Fiscal de Banco Comercial AV Villas S.A.
T.P.183118-T
Miembro de KPMG S.A.S.

12 de agosto de 2024
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE EXTENSIBLE
BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL)

Senores Accionistas
Banco Comercial AV Villas S.A.:

Introduccion

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 30 de junio de
2024 de Banco Comercial AV Villas S.A., que incorpora la informacién financiera intermedia separada, la
cual comprende:

e ¢l estado separado de situacién financiera al 30 de junio de 2024,

e |os estados separados de resultados y otros resultados integrales por los periodos de tres y seis
meses gue terminaron el 30 de junio de 2024;

e ¢l estado separado de cambios en el patrimonio por el periodo de seis meses que terminé el 30 de
junio de 2024,

e ¢l estado separado de flujos de efectivo por el periodo de seis meses que terminé el 30 de junio de
2024;y

e las notas al reporte.

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion de este reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacién financiera intermedia
separada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera
Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia,
y por la presentacion del reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) segun
instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar
una conclusién sobre el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que
incorpora la informacion financiera intermedia separada, basada en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410 “Revisién
de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la Entidad”, incluida en
las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia. Una revision de informacion
financiera intermedia separada consiste en hacer indagaciones, principalmente con las personas
responsables de los asuntos financieros y contables vy la aplicacién de procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. El alcance de una revision es sustancialmente menor que el de una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombiay, por
consiguiente, no me permite obtener seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que
hubiera podido identificar en una auditoria. Por lo tanto, no expreso una opiniéon de auditoria.

© 2024 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada, adscrita a la organizacién global de firmas miembro independientes KPMG S.A.S.
de KPMG International Limited, una entidad inglesa privada limitada por garantia. Todos los derechos reservados. Nit.: 860.000.846-4



KPMG

Conclusion

Basada en mi revisioén, no ha llegado a mi conocimiento ninguna cuestién que me haga suponer que el
reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la informaciéon
financiera intermedia separada del Banco Comercial AV Villas S.A. al 30 de junio de 2024, no ha sido
preparado, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y
de Informacién Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

erndnda Hernandez Arenas
Revisor Fiscal de Banco Comercial AV Villas S.A.
T.P.183118-T
Miembro de KPMG S.A.S.

12 de agosto de 2024
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CERTIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONDENSADOS SEPARADOS INTERMEDIOS
DEL BANCO COMERCIAL AV VILLAS S. A.

AL 30 DE JUNIO DE 2024

En nuestra calidad de Representante Legal y Contador del Banco Comercial AV Villas
S.A.(en adelante el Banco), certificamos que los Estados Financieros Condensados
Separados Intermedios del Banco al 30 de junio de 2024 han sido tomados fielmente de los
libros de contabilidad y se han verificado previamente las afirmaciones contenidas en ellos,
conforme al articulo 37 de la Ley 222 de 1995 y al Decreto Unico Reglamentario 2420 de
2015 y sus modificatorios sobre las Normas de Contabilidad, de Informacion Financiera y
de Aseguramiento de la Informacién.

Adicionalmente, certificamos que los Estados Financieros Condensados Separados
Intermedios del Banco al 30 de junio de 2024 y otros informes relevantes no contienen
vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer la verdadera situacién patrimonial o las
operaciones del Banco, de conformidad con el articulo 46 de la Ley 964 de 2005 y con las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia.

Se expide la presente a los doce (12) dias del mes de agosto de dos mil veinticuatro (2024).

o Alfredo Hernantdez Correa

sentante -légal

DIRECCION GENERAL

Carrera 13 No. 26A-47. Piso 7

Bogota D.C. - PBX. (601) 2419600 VIGILADO
www avvillas.com.co




Banco Comercial AV Villas S. A.
Estado Separado Condensado de Situacion Financiera
(Expresados en millones de pesos colombianos)

30 de junio de 31 de diciembre

Notas 2024 de 2023
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 $ 962523 § 864.847
Activos financieros de inversién 3 2.578.457 3.036.677
Cartera de crédito, neta 5 13.562.164 13.530.141
Otras cuentas por cobrar, neto 6 242 811 294.735
Activos no corrientes mantenidos para la venta 249 255
Inversiones subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 8 10.809 11.324
Tangibles, neto 7 485.190 481.836
Intangibles, neto 176.780 159.586
Impuesto de renta 489.607 405.046
Otros 1.527 1.666
Total activos $ 18.510.117 § 18.786.113
Pasivos y Patrimonio
Pasivos .
Pasivos financieros a valor razonable 3 $ 4178 § 3.752
Depositos de clientes 10 15.479.193 14,864.953
Obligaciones financieras 10 1.027.741 1.901.853
Provisiones 12 4.255 4.509
Impuesto de renta 3.466 3.535
Beneficios a empleados 11 43.619 44.976
Otros 13 338.174 347.811
Total pasivos $ 16.900.626 $ 17.171.389
Patrimonio
Capital suscrito y pagado $ 22.473 % 22.473
Prima en colocacion de acciones 228.560 228.560
Utilidades retenidas 1.350.023 1.467.840
Resultados del periodo (47.729) (117.126)
Otros resultados integrales 56.164 12.977
Total patrimonio 1.609.491 1.614.724
Total pasivos y patrimonio $ 18.510.117 § 18.786.113

Las notas son parte integral de la Informacion Financiera Intermedia Separada Condensada.

do Alfredo Hernandez Chrrea Luis Enrique Rojas Rivefa
presentante/Legal {*) Conta

Leidy Feranda Hemandez Arenas
t Revisor Fiscal
T.P.14319-T T.P.183118-T

Miembro de KPMG S.A.S.

(Vease mi informe del 12 de agosto de 2024)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en estados financieros separados condensados y que los mismos han sido tomados fielmente
de los libros de contabilidad del Banco.



Banco Comercial AV Villas S. A.
Estado Separado Condensado de Resultados
(Expresados en millones de pesos colombianos)

Por los 3 meses terminados el 30

Por los 6 meses terminados el 30

de junio de de junio de
Notas 2024 2023 2024 2023
Ingresos por intereses $ 503.155 530.457 § 1.025.447 1.054.651
Gastos por intereses (311.979) (372.492) (669.822) (742.338)
Ingreso neto por intereses 191.176 157.965 355.625 312.313
Perdida neta por deterioro de activos financieros (78.063) (80.649) (109.713) (130.214)
Ingresos netos por intereses después de pérdida por deterioro 113.113 77.316 245.912 182.099
Ingresos por comisiones y honorarios 15 91.542 85.329 177.128 171.590
Gastos por comisiones y honorarios 15 (56.247) (47.515) (103.602) (100.587)
Ganancia neta sobre instrumentos financieros negociables 16 11.939 30.000 46.173 48.495
Otros ingresos I 9.998 2.926 20.473 32.318
Otros gastos 18 (237.396) (226.444) (478.627) (475.643)
Pérdida antes de impuesto sobre la renta (67.051) (78.388) (92.543) (141.728)
Ingreso (gasto) impuesto sobre la renta
Corriente g 2170 (853) 2.224 (973)
Diferido 31.506 36.065 42.590 64.931
Pérdida neta del periodo $ (33.375) (43.176) $ (47.729) (77.770)
Perdida neta por accion (en pesos colombianos) 14 s (148,51) (192,12) (212,38) (346,06)

Las notas son parte integral de la Informacion Financiera Intermedia Separada Candensada.

GergrdoWlfredo Hernandez Corge
Repfesentante Legdl (*)

Luls Enrrue'Rojas Rivera

ernbnda Hernandez Arenas
Revisor Fiscal
T.P. 183118 -T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 12 de agosto de 2024)

(") Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estados
financieros separados condensados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad del Banco.



Banco Comercial AV Villas S. A.
Estado Separado Condensado de Otros Resultados Integrales
(Expresados en millones de pesos colombianos)

Periodos de 3 meses terminados
en 30 de junio de

Por los 6 meses terminados el
30 de junio de

2024 2023 2024 2023
Pérdida neta del periodo £ (33.375) (43.176) (47.729) (77.770)
Otros resultados integrales
Partidas que pueden ser subsecuentemente reclasificadas
aresultados:
Ganancia neta no realizada en inversiones de renta fija
disponibles para la venta 39.980 62.146 64.803 150.444
Partidas reclasificadas de ORI a resultados - - - (8.049)
Impuesto de renta diferido (15.992) (24.859) (25.920) (57.080)
Total partidas que pueden ser subsecuentemente
reclasificadas a resultados 23.988 37.287 38.883 85.315
Partidas que no seran reclasificadas a resultados
Ganancia neta no realizada en inversiones de renta variable
instrumentos de patrimonio 1.830 1.585 5.272 (2.249)
Realizacion de ORI Beneficios a empleados - - 3 -
Impuesto de renta diferido (515) (180) (971) 446
Total partidas que no seran reclasificadas a resultados 1.315 1.405 4,304 (1.803)
Total otros resultados integrales, neto de impuestos 25.304 38.692 43.187 83.512
Total resultado integral (8.071) (4.484) (4.542) 5.742

Las notas son parte integral de la Informacién Financiera Intermedia Separada Condensada.

byl

Lui E,nuque‘ﬁojasBlve Leidy Fernanda Hernéndez Arenas
presentante Legal (*) Revisor Fiscal
TF' 14319-T T.P.183118-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 12 de agosto de 2024)

(") Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estados
financieros separados condensados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad del Banco.



Banco Comercial AV Villas S. A.
Estado Separado Condensado de Cambios en el Patrimonio
Por los 6 meses terminados el 30 de junio de 2024 y 2023

(Expresados en millones de pesos colombianos)

Prima en Otros Total patrimonio
Capital suscrito colocacion de Utilidades Resultados del resultados de los
y pagado acciones retenidas periodo integrales (ORI) accionistas
Saldo al 31 diciembre de 2022 22,473 228.560 1.356.644 112.035 (97.377) 1.622.335
Traslado de utilidades - - 112.035 (112.035) - -
Distribucion de dividendos en efectivo - - (416) - - (416)
Realizacion de adopcion por primera vez, neto de impuestos - - (6.000) - - (6.000)
Efecto en retenidas por realizacion de ORI - - 6.000 - - 6.000
Retencion en la fuente sobre dividendos vigencia actual - B (423) - - (423)
Oftros resultados integrales - - - - 83.512 83.512
Peérdida neta del periodo - - E (77.770) - (77.770)
Saldo al 30 de junio de 2023 22.473 228.560 1.467.840 (77.770) (13.865) 1.627.238
Saldo al 31 diciembre de 2023 22.473 228.560 1.467.840 (117.126) 12.977 1.614.724
Traslado de resultados - - (117.126) 117.126 - -
Realizacion de adopcion por primera vez - - (4.076) - - (4.076)
Efecto en retenidas por realizacion adopcion por primera vez - - 4.074 - 3 4077
Retencion en la fuente sobre dividendos vigencia actual - - (689) - - (689)
Otros resultados integrales - B - - 43.184 43.184
Pérdida neta del periodo - B - (47.729) - (47.729)
Saldo al 30 de junio de 2024 22,473 228.560 1.350.023 (47.729) 56.164 1.609.491

Las notas son parte integral de la Informacion Financiera Intermedia Separada Condensada,

Gergrdd Alfredo Hernang_g Corrga

gresentante Legal (*)

(") Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estados fin

T.P.14319-T

mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad del Banco.

Leidy Fernanda Hernandez Arenas

Revisor Fiscal

T.P.183118-T
Miembro de KPMG S.A.S.

(Vease mi informe del 12 de agosto de 2024)

ancieros separados condensados y que los



Banco Comercial AV Villas S. A.

Estado Separado Condensado de Flujos de Efectivo
{Expresados en millones de pesos colombianos)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Pérdida neta del penodo

Conciliacién entre la pérdida neta del periodo después de impuestos sobre las
ganancias con el efectivo provisto por las actividades de operacion:
Depreciamén y amortizacion
Ingreso por impuesto de renta
Detencro para cartera de créditos y cuentas por cobrar, neto
Intereses causados, netos
Utlidad en venta de aclivos no comentes mantenidos para la venta
Utiidad por diferencia en cambio de moneda extranjera
Utlidad en venta de propiedad y equipo
Dwidendos causados
Ganancia neta sobre inversiones negociables
Parucipacién en utilidades de inversiones en empresas asociadas y negocios conjuntos
(Recuperacion) detenoro de activos tangibles
Valor razonable ajuste sobre:
Fropiedades de inversion
Activos no comentes mantenidos para la venta
Cenvados
Variacién neta en activos y pasivos operacionales:
Disminucidn en inversicnes negociables
‘Yenta de inversiones con cambios en ORI a Valor Razonable
Aumenta en Instrumentos financieros denvados
(Aumento) disminucién en cartera de créditos
Disminucién en cuentas por cobrar
Aumento en otras activos
Disminucién én otros pasivos y provisionas
Disminucién en beneficios a empleados
Aumento |disminucién) en depdsitos de clientes
(Disminucién) aumento de préstamos interbancanas y fondos overnight
Disminucién en obligaciones con entidades de fomento
Intereses recindos por activos
Intereses pagados sobre pasivos
Interesas pagados por arrendamientos financieros
Impuesto sobre |a renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Compra de inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Redencién o vencmiento de inversionas mantenidas hasta &l vencimiento
Adquisicién de actives tangibles
Froducto de |a venta de propiedades y equipos
Froducto de |a venta de activos no comentas mantenidos para 1a venta
Adguisicion de activos intangibles
Dividendos recibidos
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las activid, de fi iacio
Dwidendos pagados interés controlante
Oividendos pagados interés no controlante
Pago canon arrendamientos
Adquisicién de obligaciones financieras
Pago de obligaciones financieras
Pago de bonos en circulacidn
Efectivo neto usado en las actividades de fi iacio

Efecto de la diferencia en cambio en el efectivo y equivalentes al efectivo
A del efectivo y equival de efecti

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Las notas son pane integral de la Informacién Financiera Intanmedia Separada Condensada.
A

Ho Alfredo Hemandez Corr
fesentante Legal 1 Contader |

P

-LuiEaﬁqu‘é’Ro s Rivera !

Por los 6 meses terminados el 30

de junio de
2024 2023
5 (47.728) (T7.770)
41.606 39.757
{44.814) (63.958)
136.570 150.620
(355.625) (312.313)
(5) (15)
(1.953) (1.752)
(525) (2.267)
(9.982) (6.886)
(46.628) (48.080)
515 (174)
(1.179) 199
- (943)
53 a7
456 (415)
557.098 9.852
42,213 349.453
(30) (264}
(127 .559) 160,293
55037 18.476
{47) (6.975)
(9.448) (32,377)
(1.357) (7.424)
622.320 (244.128)
{560.763) 4584 240
(19.000} (257.965)
920.430 958.038
{B67.194) (689.506)
(10.021) (9.210)
(66.708) (65.434)
405,731 353,225
(513,561) (512.838)
554,122 303.787
(25.108) (12.809)
7.853 1.062
29 284
(25 666) (18.488)
4142 2.357
1.811 (236.645)
- (17.552)
(67) (4.606)
(18.754) (16.064)
58.334 B3.418
(142,621 (107.150)
(209.023) -
(312.131) (61.953)
2.265 {1.783)
97.676 52.844
864.847 869.834_
962.523 922.678

Leidy Fernanda Hernandez Arenas
Revisor Fiscal
TP 183118-T
Miembro de KPMG 5.A.S.
(WVéase mi informe del 12 de agosto de 2024)

") Los suscntos Representante Legal y Contador Publco certficamos que hemos venficado previamente las afirmaciones contenidas en
estados financieros separados condensados y que los mismos han sido tomados fielmente de los hibros de contabilidad del Banco.



Banco Comercial AV Villas S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados Condensados
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
(Expresadas en millones de pesos colombianos)

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE

El Banco Comercial AV Villas S.A., en adelante llamado el Banco, es una sociedad comercial
anonima de caracter privado, con domicilio principal en la ciudad de Bogota D.C., en la Carrera 13
No. 26 A 47 piso 7°, que se constituyd mediante Escritura Puablica nUmero 5700 del 24 de octubre
de 1972 de la Notaria 52 de Bogota D.C. Mediante Resolucién niumero 3352 del 21 de agosto de
1992, la Superintendencia Financiera de Colombia renové con caracter definitivo su permiso de
funcionamiento. Por Escritura Publica No. 912 del 21 de marzo de 2002 de la Notaria 23 de Bogota,
se protocoliza su conversion a Banco, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 5 de la Ley
546 de 1999, bajo la denominacién de Banco Comercial AV Villas S.A. que también puede girar
bajo la denominacién de Banco de Ahorro y Vivienda AV Villas, Banco Comercial e Hipotecario
AV Villas Banco AV Villas o AV Villas.

La duracion establecida en los Estatutos es hasta el 24 de octubre del 2071, pero podra disolverse
o prorrogarse antes de dicho término. El Banco tiene por objeto social celebrar o ejecutar todas
las operaciones y contratos legalmente permitidos a los establecimientos bancarios de caracter
comercial con sujecion a los requisitos y limitaciones de la ley colombiana.

El Banco AV Villas tiene situacion de control ejercida por la sociedad Grupo Aval Acciones y
Valores S.A. con una participacion directa de 79,86%.

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
CONDENSADOS Y RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros separados condensados que se acompafian han sido preparados de
acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia
(NCIF), las cuales incluyen la NIC 34 — Informacién Financiera Intermedia, establecidas en la Ley
1314 de 2009 que incluyen las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y
traducidas oficialmente al espafiol, asi como las interpretaciones emitidas por International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC por sus siglas en inglés), incorporadas al
Marco Técnico Normativo por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los
Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019,1432 de 2020,
938 de 2021 y 1611 de 2022, expedidos por el Gobierno Nacional, salvo en lo dispuesto respecto
al tratamiento contable de la clasificacion y valoracion de las inversiones, la cartera de crédito y
su provision y la provisién para los bienes recibidos en dacién de pago o restituidos de leasing,
para las cuales se aplican las normas contables emitidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia, en adelante (SFC), establecidas en la Circular Basica Contable y Financiera (CBCF).

Los estados financieros separados condensados del periodo intermedio, de acuerdo con la NIC
34 Informacion Financiera Intermedia, proporcionan una explicacion y actualizacion de la
informacion relevante incluida en los estados financieros del ultimo periodo anual publicado, por
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lo tanto, para su adecuada comprension, es necesario leerlos en conjunto con los estados
financieros anuales al 31 de diciembre de 2023.

2.2 Negocio en marcha:

La pérdida registrada en el primer semestre del afio es producto principalmente del efecto
presentado el afio anterior por la acelerada alza de tasas de interés en el pasivo y el deterioro de
cartera, ambos temas generalizados en todo el sector financiero. No obstante, el Banco ha
concentrado sus esfuerzos en dichos frentes logrando cambiar su tendencia, estabilizando el costo
de riesgo y mostrando mejorias significativas en el costo del pasivo desde finales del afio 2023.

Con una reduccién en el costo de captacién, costo de riesgo mas bajo e indicadores de solvencia,
liquidez y coeficiente de estabilidad (CFEN) por encima de los minimos regulatorios y un panorama
positivo hacia adelante en lo relacionado a crecimiento del negocio y continuidad en el
mejoramiento de los resultados financieros, la administracion mantiene una expectativa razonable
de continuar en su desempefio y que la base de negocio en marcha sigue siendo apropiada. Por
lo anterior, el Banco ha concluido que no hay incertidumbres materiales que puedan generar dudas
significativas sobre su capacidad para continuar como negocio en marcha

Estos estados financieros han sido preparados sobre una base de negocio en marcha y no
incluyen ningun ajuste a los valores en libros y clasificacion de activos, pasivos y gastos reportados
que de otra manera podrian ser requeridos si la base de negocio en marcha no fuera apropiada.

2.3 Politicas contables significativas

Los estados financieros separados condensados del periodo intermedio no incluyen toda la
informacién y revelaciones requeridas para un estado financiero anual, por tal motivo es necesario
leerlos en conjunto con los estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2023. Toda la
informacion es presentada en millones de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana,
salvo en los casos que se sefiale lo contrario. De acuerdo con la NIC 34 Informacién Financiera
Intermedia, las politicas contables utilizadas para los periodos intermedios son las mismas que las
aplicadas en la elaboracion de los estados financieros anuales a la fecha inmediatamente anterior.

En el giro normal del Banco no presenta estacionalidades o efectos ciclicos en sus resultados
revelados, sin embargo, se incluyen notas sobre las transacciones y eventos significativos durante
el periodo reportado, las cuales son necesarias para la comprensién de los cambios presentados
en la situacion financiera y rendimientos desde los Ultimos estados financieros anuales publicados.

2.4 Uso de juicios y estimados contables con efecto significativo en los Estados
financieros

En preparacion de este estado financiero intermedio, la gerencia ha hecho juicios, estimados y
asunciones que afectan la aplicacion de las politicas y son evaluados continuamente y estan
basados en la experiencia del Banco y otros factores, que han sido considerados el reporte de los
montos de activos y pasivos, ingresos y gastos. Los juicios significativos hechos por la gerencia
aplican a las politicas contables del Banco y las fuentes claves de las estimaciones fueron las
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mismas que se aplicaron a los estados financieros separados anuales del periodo terminado al 31
de diciembre de 2023.

NOTA 3 — ESTIMACION DE VALOR RAZONABLE

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos (como
los activos financieros en titulos de deuda, instrumentos de patrimonio y derivados cotizados
activamente en bolsas de valores o en mercados interbancarios) se basa en precios sucios y/o
insumos suministrados por un proveedor de precios oficial autorizado por la Superintendencia
Financiera de Colombia, el cual los determina principalmente a través de promedios ponderados
de transacciones ocurridas durante el dia de negociacion.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos idénticos a
los que estan midiendo se llevan a cabo con la frecuencia y el volumen suficiente con el fin de
proporcionar informacion de precios de manera continua. Un precio sucio es aquel que incluye los
intereses causados y pendientes sobre el titulo, desde la fecha de emisién o dltimo pago de
intereses hasta la fecha de valoracion.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determina mediante técnicas de valoracion determinadas por el proveedor de precios designado
por el Banco. Las técnicas de valoracién utlizadas para instrumentos financieros no
estandarizados tales como opciones, swaps de divisas, forward y derivativos del mercado
extrabursatil incluyen el uso de curvas de valoracion de tasas de interés o de monedas construidas
por los proveedores de precios a partir de datos de mercado y extrapoladas a las condiciones
especificas del instrumento que se valora, andlisis de flujo de caja descontado, modelos de precios
de opciones y otras técnicas de valoracibn comunmente utilizadas por los participantes del
mercado que usan al maximo los datos del mercado y confian lo menos posible en datos
especificos de entidades.

El Banco calcula diariamente el valor razonable de los instrumentos de renta fija y derivados,
empleando informacién de precios y/o insumos suministrados por el proveedor oficial de precios
designado por el Banco, el cual ha sido autorizado previo cumplimiento de las normas aplicables
a los proveedores de precios para valoracion en Colombia, incluyendo su objeto, reglamento de
funcionamiento, proceso de aprobacion de metodologias de valoracion e infraestructura
tecnolégica requerida, entre otros aspectos.

Después de evaluar las metodologias del proveedor de precios PRECIA S.A., se concluye que el
valor razonable calculado para los instrumentos de renta fija y derivados a partir de precios e
insumos entregados por el proveedor de precios es adecuado.

El Banco puede utilizar modelos desarrollados internamente para instrumentos financieros que no
posean mercados activos. Dichos modelos se basan por lo general en métodos y técnicas de
valoracion generalmente estandarizados en el sector financiero. Los modelos de valoracion se
utilizan principalmente para valorar instrumentos financieros de patrimonio no cotizado en bolsa,
los titulos de deuda y otros instrumentos de deuda para los cuales los mercados estuvieron o han
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estado inactivos durante el ejercicio financiero. Algunos insumos de estos modelos pueden no ser
observables en el mercado y por lo tanto se estiman con base en suposiciones.

El resultado de un modelo siempre es una estimacion o aproximacion de un valor que no puede
determinarse con certeza y las técnicas de valoracidon empleadas pueden no reflejar plenamente
todos los factores pertinentes a las posiciones del Banco. Por lo tanto, las valoraciones se ajustan,
en caso de ser necesario, para permitir factores adicionales, incluidos riesgos del modelo, riesgos
de liquidez y riesgos de contraparte.

El valor razonable de activos no monetarios tales como garantias de créditos para efectos de la
determinacion de deterioro de los créditos otorgados a los clientes y propiedades de inversion se
hace con base en avallos realizados por peritos independientes con suficiente experiencia y
conocimiento del mercado inmobiliario o del activo que se esta valorando. Generalmente estas
valoraciones se efectlan por referencias a datos de mercado o con base en el costo de reposicion
cuando no existen suficientes datos de mercado.

Clasificacién de la jerarquia del valor razonable por niveles

- Los instrumentos financieros clasificados en el Nivel 1 son aquellos cuyo valor razonable fue
establecido de acuerdo con los precios de mercado suministrados por el proveedor de precios
PRECIA, determinado sobre la base de mercados liquidos correspondiente a precios
cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la
entidad puede acceder en la fecha de medicion.

- Los instrumentos financieros clasificados en el Nivel 2 son aquellos cuyo valor razonable se
determina con base en técnicas de valoracién de flujos de caja descontados, empleando datos
de mercado observables proporcionados por el proveedor de precios.

- Las inversiones clasificadas en el Nivel 3 son aquellas cuyo valor razonable fue establecido a
partir de insumos no observables significativos dentro de la medicion completa. Los
instrumentos de Nivel 3 incluyen principalmente inversiones en instrumentos de patrimonio
gue no se cotizan publicamente. Dado que los precios observables no estan disponibles para
estos valores, el Banco utiliza técnicas de valoracion tales como los flujos de efectivo
descontados para determinar su valor razonable.

En los casos donde los datos de entrada utilizados para medir el valor razonable puedan ser
clasificados en diferentes niveles de la jerarquia del valor razonable, la medicion del valor
razonable del instrumento se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor
razonable que el dato de entrada del nivel mas bajo que sea significativa para la medicién
completa.

Para ello, la importancia de una entrada se evalta con relacion a la medicién del valor razonable
en su totalidad. Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran
activos, pero que se valoran de acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones de
proveedores de precios o fuentes de precio alternativas apoyadas por entradas observables, se
clasifican en el Nivel 2.
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Si una medicion del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes
significativos con base en entradas no observables, es una medicion de Nivel 3. La evaluacion de
la importancia de una entrada particular a la medicién del valor razonable en su totalidad requiere
juicio, teniendo en cuenta factores especificos del activo o del pasivo. La determinacion de lo que
se constituye como “observable” requiere un juicio significativo por parte del Banco, ésta considera
datos que corresponden a aquellos datos del mercado que ya estan disponibles, que son
distribuidos o actualizados regularmente por el proveedor de precios, que son confiables y
verificables, que no tienen derechos de propiedad, y que son proporcionados por fuentes
independientes que participan activamente en el mercado en referencia.

Las técnicas de valoracion y principales datos de entrada utilizados en los Niveles 2 'y 3 en los
instrumentos financieros medidos a valor razonable recurrente, se describen a continuacion:

Técnica de Valoracion Principales datos de entrada

Inversiones en titulos de deuda a valor razonable

Precio de negociacion o calculado por familias de titulos de
Ingresos acuerdo con metodologia del proveedor de precios

Precio estimado / Precio tedrico

Precio estimado / Precio tedrico (1)

Precio promedio / Precio de mercado (2)

Mercado

Inversiones en instrumentos de patrimonio

Crecimiento en valor residual después de 5y 10 afios
Tasa interés de descuento

Tasa de costo del patrimonio

Tasa interés de descuento (WACC)

Método de activos netos Variable mas relevante en el activo

Flujo de caja descontado

Instrumentos de patrimonio — FCP Nexus
Costo de adquirir una propiedad
Renta de mercado

Tasa de capitalizacion

Tasa de descuento de flujo de caja

Comparativo del mercado

Ingresos
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Derivados

Precio del titulo o del subyacente
Curvas de tasas de interés por la moneda funcional del
subyacente

Tasas de cambio

Ingresos Curvas implicitas asociadas a contratos forward de tasa de
cambio
Curvas swap asignadas de acuerdo con el subyacente
Matriz y curvas de volatilidades implicitas
Precio de mercado

Mercado

TRM (tasa representativa de mercado) o Tasas de cambio de

otras monedas segun corresponda

Propi

edades de inversién a valor razonable

Flujo de caja descontado

Los procesos utilizados para recopilar datos y determinar el
valor razonable

(1) Precio estimado: Un modelo de valoracidon basado en la informacién obtenida de un

proveedor de precios cuando no puede suministrar precios de mercado cotizados (sin
ibn. Este modelo es la base para la construccién del margen de
valoracién de los valores representados en la curva asignada o la tasa de referencia. Este
margen permanece constante en la curva asignada o la tasa de referencia al calcular el

ajustar) para cada emis

precio de valoracion teorico.

(2) Precio de mercado cotizado (es decir, obtenidos de proveedores de precios).

3.1 Valor en libros y valor razonable instrumentos financieros

Las siguientes tablas muestran el valor en libros y el valor razonable clasificado por niveles de
jerarquia de los activos y pasivos financieros, para los instrumentos medidos a valor razonable
sobre bases recurrentes y para aquellos activos y pasivos financieros medidos a costo amortizado,

determinado Unicamente para

propésitos de revelacion:

Activos y pasivos financieros con valoracion recurrente




Banco Comercial AV Villas S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados Condensados
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
(Expresadas en millones de pesos colombianos)

Activos

Inversiones negociables emitidos y
garantizados (1)

Gobierno colombiano

Otras entidades del gobierno colombiano
Fondos de inversién colectiva

FCP Nexus

Inversiones en instrumentos de patrimonio

Inversiones disponibles paralaventa
emitidos y garantizados (2)

Gobierno colombiano

Inversiones en instrumentos de patrimonio

Propiedades de inversion (3)

Total activos a valor razonable recurrentes

Pasivos
Contratos de Futuros

Total pasivos avalor razonable recurrentes

Activos

Inversiones negociables emitidos y
garantizados (1)

Gobierno Colombiano

Otras entidades del gobierno colombiano
Fondos de inversion colectiva

FCP Nexus

Inversiones disponibles paralaventa
emitidos y garantizados (2)

Gobierno Colombiano

Inversiones en instrumentos de patrimonio

Propiedades de inversion (3)

Total activos a valor razonable recurrentes $

Al 30 de junio de 2024

valor R bi Gananciao
Valor en alor Razonab'e (pérdida)
Libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 no realizada
318.444 318.444 - - 23.884
68.481 - 68.481 - -
25.128 - 25.128 - -
135.608 - - 135.608 -
47.822 - - 47.822 18.458
595.483 318.444 93.609 183.430 42.342
821.661 821.661 - - (45.221)
114.646 35 - 114.611 94.913
936.307 821.696 - 114.611 49.692
11.194 - - 11.194 -
1.542.984  1.140.140 93.609 309.235 92.034
Al 30 de junio de 2024
Ganancia o
Valor en Valor Razonable (pérdlda)
Libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 no realizada
4,178 - 4,178 - -
4,178 - 4,178 - -
Al 31 de diciembre de 2023
| | Gananciao
Valor en Valor Razonable (pérdida)
Libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 no realizada
821.244 821.244 - - 66.084
69.793 - 69.793 - -
64.782 - 64.782 - -
129.397 - - 129.397 -
1.085.216 821.244 134.575 129.397 66.084
779.788 779.788 - - 67.824
128.171 41 - 128.130 108.099
907.959 779.829 - 128.130 175.923
13.265 - - 13.265 -
2.006.440 1.601.073 134.575 270.792 242.007

7



Banco Comercial AV Villas S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados Condensados
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
(Expresadas en millones de pesos colombianos)

Al 31 de diciembre de 2023

Valor Razonable Ganan_ua 0
Valor en (pérdida)
Libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 no realizada
Pasivos
Contratos de Futuros $ 3.752 - 3.752 - -
Total pasivos avalor razonable recurrentes $ 3.752 - 3.752 - -

Las principales variaciones al 30 de junio de 2024 comparado con el 31 de diciembre de 2023 se
presentan en:

(1) En las inversiones negociables se presenta disminucion de titulos de deuda emitidos por el
Gobierno Nacional correspondiente a la venta de TES cuyo vencimiento es en julio de 2024,
disminucion del saldo en los fondos de inversion colectiva FIC por utilizacion de recursos
para el manejo de la liquidez y aumento de inversiones en instrumentos de patrimonio, tal
como se explica a continuacion.

El incremento en instrumentos de patrimonio corresponde a la inversion en acciones
emitidas por Redeban S.A. reclasificada en el mes de marzo del portafolio de Inversiones
disponibles para la venta a valor razonable con cambios en el ORI al portafolio de
Inversiones negociables a valor razonable con cambios en resultados por $20.737. Sobre
esta inversion se tiene reconocido en el ORI una ganancia no realizada de $18.458 que se
mantiene hasta que se realice su venta, de acuerdo con lo establecido en las normas
vigentes emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Asi mismo, se definié
que la inversion debe continuar siendo considerada como parte del Libro Bancario. Posterior
a su reclasificacion, en el mes de abril producto de la valoracién realizada por el proveedor
de precios del Banco (Precia S.A.) se gener6 un ingreso de $27.085.

(2) En las inversiones disponibles para la venta se presenta incremento de titulos de deuda
emitidos por el Gobierno Nacional correspondiente a la valoracién de TES a precios de
mercado y disminucion en instrumentos de patrimonio producto de la reclasificaciéon de la
inversion en Redeban S.A, comentada en el numeral inmediatamente anterior y por
valoracién positiva de la inversion en ACH Colombia S.A. por $6.853.

(3) Las propiedades de inversion disminuyen por la venta de 10 inmuebles por $1.867.

Ingresos por intereses de las inversiones a valor razonable (negociables y disponibles para
la venta) y a costo amortizado
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Periodo de tres meses Periodo de seis meses
Al 30de junio Al 30dejunio Al 30de junio Al 30de junio

de 2024 de 2023 de 2024 de 2023
Inversiones en titdlos de
deuda:
Disponibles para la venta (1) $ 9.747 18.289 19.285 47.826
Hasta el vencimiento (1) 21.397 16.508 43.726 29.089
Repos e interbancarios (2) 12.180 110 25.265 745
Total intereses $ 43.324 34.907 88.276 77.660

(1) ElI menor ingreso en el segundo semestre de 2024 obedece a la reclasificacion en mayo
de 2023 de titulos de deuda TES de disponibles para la venta a inversiones negociables y
hasta el vencimiento por $ 1.232.801 y $160.500, respectivamente.

(2) Incremento en el volumen de las operaciones repos e interbancarios en 2024 al pasar de
un saldo mensual promedio de $9.243 a $510.378.

Activos y pasivos financieros registrados a costo amortizado

El detalle de los activos y pasivos financieros registrados por su costo hominal o costo amortizado,
comparado con su valor razonable para los que es practicable calcular, es el siguiente:

Al 30 de junio de 2024

Valor en Valor Razonable
libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos
Inversiones hasta el vencimiento $ 1.046.667 161.927 874.617 1.868
Cartera de créditos, neta 13.562.164 - - 13.306.132
Otras cuentas por cobrar, netas 242.811 - - 242.811

$ 14.851.642 161.927 874.617 13.550.811
Pasivos
Deposito de clientes $ 15.479.193 - 6.619.117 9.073.112
Obligaciones financieras 777.599 - - 773.076
Pasivo por arrendamiento 250.142 - 177.022

$ 16.506.934 6.619.117 10.023.210
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Al 31 de diciembre de 2023

Valor en Valor Razonable
libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos
Inversiones hasta el vencimiento $ 1.043.502 153.356 874.215 1.889
Cartera de créditos, neta 13.530.141 - - 13.611.507
Otras cuentas por cobrar, netas 294.735 - - 294.735

$ 14.868.378 153.356 874.215 13.908.131
Pasivos
Depdsito de clientes $ 14.864.953 - 5.857.283  9.353.435
Obligaciones financieras 1.651.205 - - 1.651.205
Pasivo por arrendamiento 250.648 - - 191.850

$ 16.766.806 - 5.857.283 11.196.490

3.2 Mediciones de valor razonable sobra bases no recurrentes

El valor razonable se determiné utilizando modelos de precios, metodologias de flujo de efectivo
descontado, utilizando modelos internos o expertos externos con experiencia y conocimiento del
mercado inmobiliario o de los activos evaluados. En general, estas estimaciones se realizan con
base en datos del mercado o en funcion del costo de reemplazo, cuando no hay suficientes datos
del mercado disponibles.

Los activos que no requieren ser medidos a valor razonable de manera recurrente corresponden
a los activos no corrientes mantenidos para la venta, que fueron valorados por $249 y $255 al 30
de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, respectivamente.

3.3 Mediciones de valor razonable clasificadas en nivel 3

En la siguiente tabla se presenta el movimiento de los activos cuyas mediciones a valor razonable
estan clasificadas en Nivel 3:

10
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Por los periodos de tres meses terminados el 30 de junio de

2024 2023
Instrumentos  Propiedades Instrumentos  Propiedades
de patrimonio  de inversion de patrimonio  de inversion
Saldo inicial, 31 de diciembre $ 257.527 37.427 200.510 31.078
resultado 36.163 - 6.518 949
Ajustes de valoracién con efecto en ORI 7.218 - (2.257) -
Adiciones a capital - - 12.473 -
Compras - 416 (2 1.055
Retiros/ventas (2.867) (4.381) - (1.323)
Reclasificaciones (1) - - - 4.541
298.041 33.462 217.242 36.300
Movimiento deterioro, neto - (22.269) - (22.518)
Saldo al final , 30 de junio $ 298.041 11.193 217.242 13.782

(1) ElI Banco en el segundo trimestre de 2023 realizo reclasificacion de seis (6) inmuebles que se
encontraban registrados como Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta por $4.541 a
Propiedades de Inversion, lo anterior, teniendo en cuenta que a pesar de gestionar la
comercializacién de los inmuebles no fue posible lograr su venta, por ende el Banco tomé la
decision de iniciar un proceso de colocacién en arrendamiento y dar una pausa en su
comercializacion, aunque en el evento que haya oferentes interesados en su adquisicion y si
fuere posible alcanzar acuerdos en su valor estaria dispuesto a su venta.

3.3.1 Instrumentos de patrimonio

El Banco tiene algunas inversiones patrimoniales en diversas entidades con una participacion
inferior al 20% del patrimonio de la entidad, adquiridas porque son necesarias para el desarrollo
de sus operaciones, tales como ACH, Camara de Riesgo Central de Contraparte, Credibanco,
Holding Bursétil Regional (HBR) y Redeban las cuales se miden a valor razonable con cambios
en el ORI.

Ninguna de estas compariias cotiza sus acciones en un mercado publico de valores, excepto HBR,
y por consiguiente, la determinacion de su valor razonable al 30 de junio de 2024, se ha realizado
con base en valoraciones de diciembre de 2023 para la Cadmara de Riesgo Central de Contraparte
y de junio de 2024 para ACH y Credibanco, para las cuales se cont6 con el apoyo de asesores
externos al Banco, que han usado para tal propésito el método de flujo de caja descontado,
construido con base en proyecciones propias del valorador de ingresos, costos y gastos de cada
compafia en un periodo de cinco afios, tomando como base para ellas alguna informacién
histdrica obtenida de las compafiias y valores residuales determinados con tasas de crecimiento
a perpetuidad establecidas por el valorador de acuerdo con su experiencia. Dichas proyecciones
y valores residuales fueron descontados con base en tasas de interés construidas con curvas
tomadas de proveedores de precios, ajustadas por primas de riesgo estimadas con base en los
riesgos asociados a cada entidad valorada. El siguiente cuadro resume los rangos de las
principales variables utilizadas en las valoraciones:
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Banco Comercial AV Villas S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados Condensados
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
(Expresadas en millones de pesos colombianos)

Métodos y Variables Rango usado para la valoracion

Flujo de caja descontado
Crecimientos durante los cinco afios de proyeccion:

Ingresos 6,87% - 11,92%
Costos y Gastos 5,3% - 11,66%
Crecimientos en valores residuales despues de 5 afios 2,03% - 12,4%
Tasas de interes de descuentos 12,12% - 14,9%

Método de activos netos
Tasas de Interés usadas en la valoracion de los activos No aplica
Factor de aplicabilidad 1%

Para el cierre de junio de 2024 no se emple6 el método de valoracion de activos netos debido a
que no se tienen inversiones que valoren bajo dicha metodologia.

El siguiente cuadro incluye un analisis de sensibilidad de cambios en dichas variables en el
patrimonio del Banco, teniendo en cuenta que las variaciones de valor razonable de dichas
inversiones son registradas en el patrimonio por corresponder a inversiones clasificadas como
disponibles para la venta al 30 de junio de 2024.

Valor en Impacto
Entidad Variable Variacion Libros Favorable Desfavorable
ACH_ Tasa de interés de Mas / menos de 50 96.633 92171
Credibanco descuento puntos 94.365
Camara de Riesgo EBITDA 1%y -1% 95.341 93.499

Central de Contraparte

Las sensibilidades anteriores fueron elaboradas por la Direccién de Riesgos de Tesoreria y
Balance del Banco a partir de la informacion remitida por los valoradores.

3.3.2 Andlisis de sensibilidad FCP Nexus

El siguiente es el analisis de sensibilidad y las variables que afectan en cada uno de los métodos
de valoracion aplicados:

Se tomé una muestra de tres (3) inmuebles con el siguiente resultado:
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Banco Comercial AV Villas S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados Condensados

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023

(Expresadas en millones de pesos colombianos)

(1) Local Comercial Torre C. Edificio llarco P.H. Transversal 60 No. 115-58 Bogotéa

Escenario
1 2 3 4
Precio anélisis 1.650 1.800 3.900 6.200
Valor M2 8 9 8 10
Precio ajustado M2 9 9 9 8
Subtotal ajustado 20% 0% 15% 15%
INO / M2 1 1 1 1
Calculo del valor
Conclusién de  Area rentable
Escenario valor$ / M2 por M2 Valor ($)
Total Local Comercial 9 X 291,90 = 2.540

(2) Urbanizacién Alto Prado, Barranquilla Carrera 51 No. 75-215/ Calle 76 No.
09/13/19/25/29

Precio analisis
Valor M2

Precio ajustado M2
Subtotal ajustado
INO / M2

Escenario
1 2 3 4
990 4.000 950 3.400
6 5 4 5
6 5 4 5
15% 15% 8% 20%
0 0 0 0

Calculo del valor

Conclusiéon de  Area rentable

Escenario valor$ / M2 por M2 Valor ($)
Area de Local 5 X 215,83 =1.170
Parqueos Sotanos 30 X 3,00 = 90
6 X 215,83 =1.260

51-
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Banco Comercial AV Villas S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados Condensados
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
(Expresadas en millones de pesos colombianos)

Escenario
1 2 3 4
Precio andlisis 990 4.000 950 3.400
Valor M2 4 4 4 4
Precio ajustado M2 4 5 5 5
Subtotal ajustado 15% 15% 8% 20%
INO / M2 0 0 0 0

Calculo del valor
Conclusién de  Area rentable

Escenario valor$ / M2 por M2 Valor ($)
Area de Oficinas 4 X 797,37 = 3.564
Oficinas Sotanos 2 X 27,59 = 49
Terrazas 1 X 340,00 = 304
Parqueos 30 X 13,00 = 390
5 X 824,96 = 4.307

(3) C.C. Titan Plaza Avenida Carrera 72 No. 80-94 Locales No. 1-14 y 2-13, Bogoté D.C.

Escenario
1 2 3 4 5
Precio analisis 3.300 1.188 1.650 3.845 4.420
Valor M2 23 27 25 29 32
Precio ajustado M2 32 36 34 36 38
Subtotal ajustado 45% 40% 40% 30% 25
INO / M2 2 2 2 2 2
Calculo del valor
Conclusién de  Area rentable
Escenario valor$ / M2 por M2 Valor ($)
Primer nivel 35 X 158,84 = 5.580
Mezanine 28 X 51,40 = 1.445
33 X 210,24 =7.025

3.3.3 Propiedades de inversiéon

Las propiedades de inversion son reportadas en el estado de situacion financiera a su valor
razonable determinado con base en informes preparados por peritos independientes. Las técnicas
de valoracion usadas tienen en cuenta el tipo de inmueble, sus caracteristicas fisicas, ubicacion y
mercado.

3.4 Transferencias entre niveles

Durante el primer semestre de 2024 no se han presentado reclasificaciones entre niveles.
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Banco Comercial AV Villas S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados Condensados
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
(Expresadas en millones de pesos colombianos)

NOTA 4 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

30 de junio de 31 de diciembre

2024 de 2023
En pesos colombianos
Caja (1) $ 653.763 555.845
Banco de la Republica de Colombia (2) 173.762 302.650
vista 4.974 914
Equivalentes de efectivo (3) 127.094 -
$ 959.593 859.409
En moneda extranjera
vista $ 2.930 5.438
$ 962.523 864.847

(1) El incremento obedece al abastecimiento de los fondos para provisionar los cajeros
autométicos con el objeto de atender las demandas de efectivo, teniendo en cuenta que el
fin de mes cae en fin de semana y con lunes feriado.

(2) Ladisminucién corresponde a los recursos utilizados para el aprovisionamiento del efectivo
para atender las dispensaciones de los cajeros automaticos.

(3) Los equivalentes de efectivo corresponden a operaciones simultaneas activas cuya
contraparte es la Camara de Riesgo Central de Contraparte y su incremento corresponde a
ventas en corto.

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 no existen restricciones en el efectivo y sus
equivalentes, excepto por el encaje legal requerido de $827.501 y $778.457, respectivamente.
NOTA 5 — CARTERA DE CREDITOS NETA

La cartera de crédito como principal activo de Banco es analizado desde varios aspectos, como

pueden ser por modalidad, calificacion y sector econémico, a continuacion, se presenta su
composicion bajo estos parametros.
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Banco Comercial AV Villas S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados Condensados
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
(Expresadas en millones de pesos colombianos)

5.1 Carterade créditos por modalidad

30 de junio de 2024

Garantia idonea Sin Garantia idonea
. . Otros . . Otros Total
Clase de cartera Capital intereses Capital intereses
Conceptos Conceptos
Comercial $ 727.650 17.198 91 2.450.960 24574 112 3.220.585
Consumo 45.995 698 66 8.195.283 68.124 4270 8.314.436
Vivienda 2.382.502 26.909 2.532 - - - 2.411.943
Microcrédito 151 2 - 454 5 - 612
Leasing Comercial 9.462 59 2 11.468 87 - 21.078
Leasing habitacional 118.869 745 12 - - - 119.626
Total Cartera Bruta 3.284.629 45.611 2.703  10.658.165 92.790 4382 14.088.280
Provision 89.949 6.477 2.590 408.381 17.889 830 526.116
Total carteraneta $ 3.194.680 39.134 113  10.249.784 74.901 3.552 13.562.164

31 de diciembre de 2023

Garantiaidénea Sin Garantiaidénea
Clase de cartera Capital intereses Otros Capital intereses Otros Total
Conceptos Conceptos
Comercial $ 833.762 16.132 83 2.255.358 24.697 102  3.130.134
Consumo 48.590 687 44 8.392.344 49.679 3.782  8.495.126
Vivienda 2.287.098 27.130 2.164 - - - 2.316.392
Microcrédito 22 - - 418 6 - 446
Leasing Comercial 10.372 58 2 12.288 114 - 22.834
Leasing habitacional 123.692 687 9 - - - 124.388
Total Cartera Bruta 3.303.536 44.694 2.302 10.660.408 74.496 3.884 14.089.320
Provision 92.543 6.985 2.190 440.051 16.712 698 559.179
Total carteraneta $ 3.210.993 37.709 112 10.220.357 57.784 3.186 13.530.141

En junio de 2024 la cartera de créditos presento una minima variacion de -0,01%, frente a los
saldos de diciembre de 2023. El volumen total de la cartera bruta se mantiene en los mismos
niveles. Si bien las carteras de vivienda y comercial registran crecimientos que suman $180.000,
la cartera de consumo registra una variacién negativa casi por igual valor, lo cual se explica
principalmente por la decisién del Banco de colocar cartera de consumo solo a los mejores perfiles,
teniendo en cuenta el deterioro que habia venido presentando esta cartera en el sector. En cuanto
al saldo de la provisién, su disminucién se explica principalmente por la desacumulacion de la
provision contraciclica realizada en el primer trimestre de 2024.
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Banco Comercial AV Villas S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados Condensados
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
(Expresadas en millones de pesos colombianos)

5.2 Ingresos por intereses de carteray otras cuentas por cobrar

Periodo de tres meses Periodo de seis meses
Al 30dejunio Al 30dejunio Al 30de junio Al 30de junio

de 2024 de 2023 de 2024 de 2023
Cartera comercial (1) $ 105.831 125.600 220.941 241.541
Cartera consumo (2) 287.994 305.201 585.517 604.042
Cartera vivienda (3) 66.005 64.577 130.388 131.169
Cartera microcrédito 21 9 36 16
Total intereses cartera 459.851 495.387 936.882 976.768
Otras cuentas por cobrar (20) 163 289 223
Ingreso neto por intereses $ 459.831 495.550 937.171 976.991

Los intereses de cartera del primer semestre de 2024 se disminuyeron en un 2% frente al primer
semestre de 2023. Esta variacion se explica principalmente porque a pesar de que la tasa
promedio de cartera pasé del 14,5% al 14,7%, el volumen promedio de la cartera productiva
disminuy6 de $14.006.101 a $13.290.593 en los mismos periodos.

(1) En cuanto a la cartera comercial los intereses se reducen en un 8,5%. En este caso el saldo
promedio de la cartera productiva pasa de $3.012.321 a $2.964.929, mientras que la tasa
promedio pasa de 18,1% a 16,5%.

(2) Los intereses de la cartera de consumo decrecen entre estos periodos en un 3,1%. En este
caso, aunque la tasa promedio pasa de 14,5% a 15,3%, los saldos disminuyen un 7,8% al
pasar de un promedio de $9.742.452 en el primer semestre de 2023 a $8.978.790 en 2024.

(3) Los intereses de la cartera de vivienda disminuyen un 0,6%. En esta cartera, el saldo promedio
pasa de $2.412.107 a $2.365.268, una disminucion del 1,9%, mientras que la tasa promedio
pasa de 10,0% al 10,5%. Adicionalmente hay un efecto en los intereses de la cartera en UVR,
el cual en promedio pasé del 15,5% al 8,8%.

5.3 Cartera de créditos por calificacion

Al 30 de junio de 2024 Al 31 de diciembre de 2023
Cartera Cartera Cartera Cartera
Clase de cartera bruta Provision neta bruta Provision neta

Comercial
“A” Riesgo Normal $ 3.038.378 25.214 3.013.164 2.941.831 28.979 2.912.852
“B” Riesgo Aceptable 38.970 1.888 37.082 45.265 2.277 42.988
“C” Riesgo Apreciable 43.940 4.588 39.352 50.622 6.664 43.958
“D” Riesgo Significativo 22.809 13.098 9.711 25.769 13.785 11.984
“E” Riesgo de Incobrabilidad 76.488 64.354 12.134 66.647 54.091 12.556

3.220.585 109.142  3.111.443 3.130.134 105.796  3.024.338
Pasan 3.220.585 109.142  3.111.443 3.130.134 105.796  3.024.338
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Notas a los Estados Financieros Separados Condensados
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
(Expresadas en millones de pesos colombianos)

Vienen 3.220.585 109.142  3.111.443 3.130.134 105.796  3.024.338
Consumo
“A’ Riesgo Normal 7.852.860 102.540 7.750.320 8.032.508 149.833  7.882.675
“B” Riesgo Aceptable 105.389 6.890 98.499 110.285 8.487 101.798
“C” Riesgo Apreciable 95.206 13.026 82.180 110.305 16.309 93.996
“D” Riesgo Significativo 170.760 124.992 45.768 170.230 130.609 39.621
“E” Riesgo de Incobrabilidad 90.221 87.038 3.183 71.798 68.598 3.200
8.314.436 334486  7.979.950 8.495.126 373.836  8.121.290
Vivienda
“A” Riesgo Normal 2.277.614 47.275 2.230.339 2.188.174 45490 2.142.684
“B” Riesgo Aceptable 63.536 4.456 59.080 60.410 4.448 55.962
“C” Riesgo Apreciable 18.595 2.693 15.902 18.641 2.775 15.866
“D” Riesgo Significativo 16.863 4.090 12.773 15.663 3.790 11.873
“E” Riesgo de Incobrabilidad 35.335 20.785 14.550 33.504 19.581 13.923
2.411.943 79.299  2.332.644 2.316.392 76.084  2.240.308
Microcrédito
“A’ Riesgo Normal 478 10 468 218 4 214
“B” Riesgo Aceptable 10 1 9 104 5 99
“E” Riesgo de Incobrabilidad 124 35 89 124 125 (1)
612 46 566 446 134 312
Leasing Comercial
“A” Riesgo Normal 6.411 135 6.276 8.809 186 8.623
“B” Riesgo Aceptable 14.491 251 14.240 13.714 373 13.341
“C” Riesgo Apreciable - - - 178 28 150
“D” Riesgo Significativo 176 72 104 133 96 37
21.078 458 20.620 22.834 683 22.151
Leasing habitacional
“A” Riesgo Normal 115.597 2.328 113.269 121.736 2.447 119.289
“B” Riesgo Aceptable 3.162 173 2.989 1.751 87 1.664
“C” Riesgo Apreciable 155 22 133 901 112 789
“D” Riesgo Significativo 712 162 550 - - -
119.626 2.685 116.941 124.388 2.646 121.742
Total Cartera $ 14.088.280 526.116 13.562.164  14.089.320 550.179 13.530.141
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5.4 Cartera de créditos por sector econdmico

Sector

Asalariado y pensionados
Actividades financieras y de
Seguros

Comercio al por mayor y al por
menor y Reparacién de vehiculos
Industrias manufactureras
Actividades de servicios
administrativos y de apoyo
Administracién publica y defensa;
planes de seguridad social de
afiliacion obligatoria

Construccion

Suministro de electricidad, gas,
vapor y aire acondicionado
Profesionales, cientificas y
técnicas

Rentista de capital

Actividades inmobiliarias
Agricultura, ganaderia, silvicultura y
pesca

Transporte, almacenamiento
Atencion de la salud y de
asistencia social

Informacién y comunicaciones
Otras actividades de servicios
Total Cartera Bruta

Provision

Total Cartera Neta

$

(Expresadas en millones de pesos colombianos)

30 de junio de 2024

Leasing

Leasing

Comercial Consumo Vivienda Microcrédito ; S Total % Part.
Comercial _habitacional
21.141 8.262.933 2.367.978 609 9.125 119.050 10.780.836 76,52%
502.435 - - - - - 502.435 3,57%
499.276 63 188 - - - 499.527  3,55%
386.479 40 103 - - - 386.622  2,74%
430.903 - - - - - 430.903  3,06%
319.219 - - - 11.555 - 330.774 2,35%
315.993 - - - - - 315.993  2,24%
144.529 - - - - - 144529  1,03%
126.602 - - - - - 126.602  0,90%
2.130 51.394 43.590 3 - 576 97.693  0,69%
52.650 - - - 398 - 53.048 0,38%
76.668 - - - - - 76.668  0,54%
69.641 6 - - - - 69.647  0,49%
80.246 - - - - - 80.246 0,57%
65.537 - - - - - 65.537 0,47%
127.136 - 84 - - - 127.220  0,90%
3.220.585 8.314.436 2.411.943 612 21.078 119.626  14.088.280 100,00%
109.142 334.486 79.299 46 458 2.685 526.116
3.111.443 7.979.950 2.332.644 566 20.620 116.941  13.562.164
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Sector

Asalariado y pensionados
Actividades financieras 'y de
Seguros

Comercio al por mayor y al por
menor y Reparacion de vehiculos
Industrias manufactureras
Construccion

Actividades de servicios
administrativos y de apoyo
Administracién publica y defensa;
planes de seguridad social de
afiliacion obligatoria

Suministro de electricidad, gas,
vapor y aire acondicionado
Actividades profesionales,
cientificas y técnicas

Rentista de capital

Transporte, almacenamiento
Agricultura, ganaderia, silvicultura y
pesca

Atencion de
asistencia social
Informacién y comunicaciones
Actividades inmobiliarias
Otras actividades de servicios
Total Cartera Bruta
Provision

Total Cartera Neta

la salud y de

$

$
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31 de dicembre de 2023

Leasing Leasing

Comercial Consumo Vivienda Microcrédito ; o Total % Part.
Comercial _habitacional
11.401 8.299.187 2.099.835 125 9.989 119.205 10.539.742 74,81%
575.537 3.024 1.488 - - - 580.049 4,12%
442.853 25.404 48.665 117 - 1.551 518,590 3,68%
359.069 11.006 17.877 3 - 87 388.042 2,75%
319.536 8.538 9.832 - - 116 338.022 2,40%
321.950 5.474 6.133 7 - - 333564 2,37%
317.849 52 365 - 12.402 - 330.668 2,35%
203.370 56 - - - - 203.426  1,44%
103.260 27.523 22.948 - - 708 154.439  1,10%
1.765 61.733 44.767 4 - 832 109.101  0,77%
62.166 16.719 15.490 10 - 827 95.212  0,68%
73.127 6.095 8.629 48 - 105 88.004 0,62%
58.981 10.898 13.011 - - 800 83.690  0,59%
67.750 4.827 4.593 - - - 77.170 0,55%
45.745 3.322 2.782 - 443 157 52.449  0,37%
165.775 11.268 19.977 132 - - 197.152  1,40%
3.130.134 8.495.126 2.316.392 446 22.834 124.388  14.089.320 100,00%
105.796 373.836 76.084 134 683 2.646 559.179
3.024.338 8.121.290 2.240.308 312 22.151 121.742 13.530.141

5.5 Cartera de créditos venciday deteriorada

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, el siguiente es el resumen de la cartera vencida
por dias de mora y deteriorada:

30 de junio de 2024

Total saldos en

Comercial
Consumo

Vivienda
Microcrédito
Leasing Comercial
Leasing habitacional

Comercial
Consumo

Vivienda
Microcrédito
Leasing Comercial
Leasing habitacional

De 1a30dias De 31 a 60 dias De 61 a 90 dias mora no Deteriorados
deteriorados
72837 % 2038 $ 4403 $ 79.278 89.578
125.292 67.076 53.434 245.802 238.778
87.978 32.078 19.345 139.401 80.240
- 10 - 10 124
332 846 - 1.178 176
3.618 1.829 1.180 6.627 1.002
290.057 % 103.877 $ 78.362 $ 472.296 409.898
31 de diciembre de 2023
Total saldos en
De 1a30dias De 31 a 60 dias De 61 a 90 dias mora no Deteriorados
deteriorados
14.118 $ 3.066 $ 3410 $ 20.594 92.704
143.597 70.553 57.585 271.735 219.177
80.496 32.766 24.741 138.003 77.587
- 104 - 104 124
167 304 182 653 312
4.356 1.290 433 6.079 1.018
242,734 % 108.083 $ 86.351 $ 437.168 390.922
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5.6 Provision para Cartera de créditos y leasing financiero

El siguiente es el movimiento de la provision de cartera, por los periodos de seis meses terminados

el 30 de junio de 2024 y 2023:

Leasing Leasing
Comercial Consumo Vivienda Microcrédito  Comercial habitacional Total
Saldo al 31 de diciembre de 2023 $ 106.033 373.835 76.152 135 446 2.578 559.179
Provision del periodo con cargo a
resultados 31.765 253.122 4.823 - 133 163 290.006
Castigos del periodo (153) (169.171) (145) 1 (1) (5) (169.474)
Recuperacioén de provisiones con
abono a resultados (28.502) (123.299) (1.531) (91) (120) (52) (153.595)
Saldo al 30 de junio de 2024 (1) $ 109.143 334.487 79.299 45 458 2.684 526.116
Leasing Leasing
Comercial Consumo Vivienda Microcrédito Comercial habitacional Total
Saldo al 31 de diciembre de 2022 $ 75.021 497.649 62.150 28 18.755 15.537 669.140
Provisién del periodo con cargo a
resultados 27.816 240.099 1.449 6.954 362 276.680
Castigos del periodo (89) (207.118) (212) (22) (53) (207.494)
Recuperacion de provisiones con
abono a resultados (19.746) (100.755) (670) (18) (4.937) (167) (126.293)
Saldo al 30 de junio de 2023 (1) $ 83.002 429.875 62.717 10 20.750 15.679 612.033

El Banco inicio en el cuarto trimestre de 2023 la desacumulacion de la provision contraciclica de
cartera de consumo y comercial y terminé este proceso en marzo de 2024, durante el primer
trimestre la reversion de la provision de consumo fue de $48.681 y comercial $5.443, en aplicacion
de la Circular Externa 017 de noviembre de 2023 emitida por la Superintendencia Financiera de

Colombia.
5.7 Compromisos de crédito

En el desarrollo de sus operaciones normales, el Banco otorga garantias y cartas de crédito a
sus clientes, en los cuales se compromete irrevocablemente a hacer pagos a terceros en caso
de que los clientes no cumplan con sus obligaciones con dichos terceros, con el mismo riesgo
de crédito de los activos financieros por cartera de créditos. El otorgamiento de las garantias y
cartas de crédito esta sujeto a las mismas politicas de aprobacién de desembolso de préstamos
en cuanto a calidad crediticia de los clientes y se obtienen las garantias que se consideran
adecuadas a las circunstancias. Los compromisos para extension de créditos representan
porciones no usadas de autorizaciones para extender créditos en la forma de préstamos, uso de
tarjetas de crédito, cupos de sobregiro y cartas de crédito.

Con respecto al riesgo de crédito sobre compromisos para extender lineas de crédito, el Banco
esta potencialmente expuesto a pérdidas en un monto igual al monto total de los compromisos
no usados, si el monto no usado fuera a ser retirado totalmente; sin embargo, el monto de la
pérdida es menor que el monto total de los compromisos no usados puesto que la mayoria de
los compromisos para extender los créditos son contingentes a que el cliente mantenga los
estandares especificos de riesgos de crédito.

21



Banco Comercial AV Villas S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados Condensados
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
(Expresadas en millones de pesos colombianos)

El Banco monitorea los términos de vencimiento de los compromisos relativos de cupos de
crédito, considerando que los compromisos de largo plazo tienen un mayor riesgo crédito que
los compromisos a corto plazo. Los saldos pendientes de las lineas de crédito no usadas y
garantias no necesariamente representan futuros requerimientos de desembolsos porque dichos
cupos pueden expirar y no ser usados total o parcialmente.

El siguiente es el detalle de las garantias, cartas de crédito y compromisos de créditos en lineas
de crédito no usados al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 en pesos colombianos:

30 de junio de 2024 31 de diciembre de 2023
Monto Valor Monto Valor
nocional Razonable nocional Razonable
Cupos de tarjeta de crédito no utilizados $ 1.651.180 1.651.180 $ 1.772.050 1.772.050
Créditos aprobados no desembolsados 179.073 179.073 126.752 126.752
Apertura de creditos 287.943 287.943 284.079 284.079
$ 2.118.196 2118.196 $ 2.182.881 2.182.881

Los saldos pendientes de las lineas de crédito no usadas y garantias no necesariamente
representan futuros requerimientos de caja porque dichos cupos pueden expirar y no ser usados
total o parcialmente.

Compromisos de leasing operativo
En el desarrollo de sus operaciones, el Banco firma contratos para recibir en arrendamiento

operativo propiedades y equipo, el siguiente es el detalle de los compromisos de pago de
canones de arrendamiento operativo en los proximos afios:

30de junio de 31 de diciembre
2024 de 2023
No mayor de un afio $ 48.098 50.022
Mayor de un afio y menor de cinco afos 109.394 110.539
Mas de cinco afos 30.277 32.915
$ 187.769 193.476

NOTA 6 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar:
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30 de junio de 31 de diciembre
2024 de 2023

Icetex por cuentas abandonadas 92.214 90.629
Anticipo de contrato a proveedores (1) 44.268 38.928
Dispensados en Cajeros automaticos (2) 34.259 87.280
Centro Tratamiento Investigacion sobre Cancer 21.474 21.963
Direccion del Tesoro Nacional deposito 12.608 12.736
Gobierno Nacional Intereses Frech 1471 1.542
Anticipo impuesto de industria y comercio 9.286 11.523
Gastos pagados por anticipado 8.379 8.484
Dividendos 3.900 -
Movimiento no procesado de Tarjeta de crédito 2.454 6.191
Otras 19.673 22.474

249.986 301.750
Deterioro de otras cuentas por cobrar 7.175 7.015

242.811 294.735

(1) El aumento corresponde a anticipos por $2.935 a ADL DIGITAL LAB S.A. por contrato de
mandato y $2.691 por contrato cuentas en participacion con Aval Soluciones Digitales.

(2) Corresponde al valor dispensado por los cajeros autométicos del Banco a clientes
pertenecientes a otras redes al cierre de cada periodo y se compensan al siguiente dia habil.

NOTA 7 - ACTIVOS TANGIBLES

El siguiente es el movimiento del importe en libros de las cuentas de activos tangibles durante los
periodos terminados al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

Para uso Propiedades
propio de inversion Total

Costo o valor razonable:

Saldo al 31 de diciembre, 2022 798.707 31.078 829.785
Compras 0 gastos capitalizados (neto) 36.681 1.055 37.736
Reclasificaciones - 4.541 4.541
Retiros / Ventas (neto) (32.576) (1.323) (33.899)
Cambios en el valor razonable - 949 949
Saldo al 30 de junio, 2023 802.812 36.300 839.112
Saldo al 31 de diciembre, 2023 772.535 37.427 809.962
Compras 0 gastos capitalizados (neto) 45.101 416 45.517
Retiros / Ventas (neto) (13.087) (4.379) (17.466)
Saldo al 30 de junio, 2024 804.549 33.464 838.013
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Depreciacion Acumulada:
Saldo al 31 de diciembre, 2022

Depreciacion del periodo con cargo a

resultados
Retiros / Ventas
Saldo al 30 de junio, 2023

Saldo al 31 de diciembre, 2023

Depreciacion del periodo con cargo a

resultados
Retiros / Ventas
Saldo al 30 de junio, 2024

Pérdidas por deterioro:
Saldo al 31 de diciembre,2022
Cargo por deterioro del periodo
Recuperacion de provision
Utilizacion de provision

Saldo al 30 de junio, 2023

Saldo al 31 de diciembre, 2023
Cargo por deterioro del periodo
Recuperacién de provision
Utilizacién de provision

Saldo a 30 de junio, 2024

Activos tangibles neto:
Saldo al 31 de diciembre, 2023
Saldo al 30 de junio, 2024

$
$

Para uso Propiedades
propio de inversion Total
284.019 - 284.019
30.872 - 30.872
(12.967) - (12.967)
301.924 - 301.924
303.963 - 303.963
33.136 - 33.136
(6.546) - (6.546)
330.553 - 330.553
Para uso Propiedades
propio de inversion Total
- 22.549 22.549
- 753 753
- (554) (554)
- (230) (230)
- 22.518 22.518
- 24.161 24.161
- 621 621
- (1.799) (1.799)
- (713) (713)
- 22.270 22.270
Para uso Propiedades
propio de inversion Total
468.572 13.266 481.838
473.996 11.194 485.190

El siguiente es el detalle del saldo al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, por tipo de
propiedades y equipo para uso propio y propiedades de inversion.
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Al 30 de junio de 2024

Equipo de oficina, enseres y accesorios
Equipo informatico

Vehiculos

Mejoras en propiedades ajenas
Construcciones en curso
Leasing operativo vehiculos

* Propiedades de inversion

Terrenos
Edificios

Equipo de oficina, enseres y accesorios

Equipo informatico

Vehiculos

Mejoras en propiedades ajenas
Construcciones en curso
Leasing operativo vehiculos

Propiedades de inversion

Depreciacion Importe
Costo acumulada en libros
$ 36.851 - 36.851
458.532 (141.839) 316.693
36.251 (20.996) 15.255
196.208 (130.576) 65.632
119 (119) -
44.072 (32.878) 11.194
530 - 530
31.987 (4.145) 27.842
33.464 (22.270) 11.193
$ 838.014 (352.823) 485.190
Al 31 de diciembre de 2023
Depreciacion Importe
Costo acumulada en libros
$ 38.034 - 38.034
449.123 (126.073) 323.050
36.473 (20.925) 15.546
172.930 (123.876) 49.054
119 (119) -
42.953 (29.995) 12.958
799 - 799
32.104 (2.975) 29.129
37.427 (24.161) 13.266
$ 809.962 (328.124) 481.836

*Corresponde al valor del deterioro por provision en las Propiedades de Inversion

Propiedad y equipo de uso propio $
Propiedades de inversion

$

30 de junio de _ _31 de
2024 diciembre de
2023
804.550 772.535
33.464 37.427
838.014 809.962

NOTA 8 — INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS, ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTO, NETO

A continuacion, se muestra un detalle de las inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios

conjuntos:
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30 de junio de 2024 31 de diciembre de 2023
Entidad Participacion Valor libros Participacion Valor libros
Subsidiarias
A Toda Hora S.A. (1) 3999% $ 5.686 39,99% $ 5.557
Asociadas
Aval Soluciones Digitales S.A.(2) 1430% $ 2.116 1430% $ 2.006
Negocios conjuntos
A Toda Hora S.A. (3) 25,00% 1.905 25,00% 1.718
Aval Soluciones Digitales S.A. (4) 14,16% 1 14,16% 1
Renting Automayor S.A.S. (5) 50,00% 1.038 50,00% 2.042
Rentek S.A.S. (6) 50,00% 63 50,00% -
$ 3.007 $ 3.761
10.809 11.324

(1) A Toda Hora S.A. ATH, se dedica a la prestacién de servicios, tales como la programacion
de computadores, comercializacion de programas, representacion de compafias
nacionales o extranjeras productoras o comercializadoras de programas y a la
administracién de redes de cajeros automaticos del Grupo Aval.

Dado que en conjunto con los otros bancos Aval, Grupo AVAL tiene el control, se considera
para el Banco como una subsidiaria.

El Banco AV Villas solo requiere consolidar sus Estados Financieros con A Toda Hora S.A.,
producto del acuerdo suscrito entre los accionistas de conformidad con la Circular Externa
100 de 1995 (Circular Basica Contable y Financiera) de la Superintendencia Financiera de
Colombia y con la Ley 222 de 1995.

(2) Aval Soluciones Digitales S.A. se dedica a la realizacion de pagos y Depésitos Electronicos
(SEDPE) vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia y quien ofrece el
deposito electrénico denominado Dale. Dado que en conjunto con los otros bancos de
Grupo AVAL, este tiene el control se considera para el Banco como una asociada.

(3) ElI Negocio Conjunto administrado por A Toda Hora S.A., bajo el contrato firmado este
negocio se dedica a la administracion se dedica a las operaciones mercantiles relacionadas
con el manejo centralizado de las operaciones de transferencia electronica de datos y
fondos a través de cajeros automaticos o cualquier otro medio electrénico.

(4) ElINegocio Conjunto administrado por Aval Soluciones Digitales S.A. Este contrato se firmé
para que realice su mejor esfuerzo y consolide la estrategia de medios de pago del grupo
y realice la administracién, en su nombre y bajo su crédito personal, de todas las
operaciones mercantiles relacionadas con su objeto social exclusivo.

(5) El Negocio Conjunto administrado por Renting Automayor S.A.S. (RAM). Este negocio se
cred para unir la experiencia en andlisis de riesgo crediticio del Banco con la experiencia
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de RAM en la ejecucion de contratos de renting y poder financiar a RAM para que con
dichos recursos celebre operaciones de renting con sus clientes.

(6) El Negocio Conjunto administrado por Rentek S.A.S. Este contrato se firmoé para unir la
experiencia en analisis de riesgo crediticio del Banco con la experiencia de Rentek en la
ejecucion de contratos de renting y poder financiar a Rentek para que con dichos recursos
celebre operaciones de renting con sus clientes.

El siguiente es el movimiento de las inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos

Por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024

Subsidiarias Asociadas Negocios Conjuntos
Aval Aval Renting
ATodaHora Soluciones ATodaHora Soluciones Automayor Rentek
S.A Digitales S.A S.A Digitales S.A S.AS. S.AS Total
Saldo al inicio del periodo $ 5.557 2.006 1.718 1 2.042 - 11.324
Metodo de participacion con efecto en
resultados 129 110 187 - (1.004) 63 (515)
Saldo al final del periodo $ 5.686 2.116 1.905 1 1.038 63 10.809
Por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023
Subsidiarias Asociadas Negocios Conjuntos
Aval Aval Renting
ATodaHora Soluciones ATodaHora Soluciones Automayor Rentek
S.A Digitales S.A S.A Digitales S.A S.AS. S.AS Total
Saldo al inicio del periodo $ 5.154 2.075 1.581 1 4.047 - 12.859
Metodo de participacion con efecto en
resultados 293 (215) 259 - (163) - 174
Saldo al final del periodo $ 5.447 1.860 1.840 1 3.884 - 13.033

Al 30 de junio de 2024 y 2023 las compafias asociadas y controladas no decretaron dividendos.

NOTA 9 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuesto a las ganancias se reconoce basado en la mejor estimacion de la
administracion tanto del impuesto de renta corriente como del impuesto de renta diferido.

Para el primer semestre terminado al 30 de junio 2024 y 2023, no se presenta tasa efectiva
de tributacién dado que el Banco presentd pérdida contable y fiscal, por consiguiente, no
se gener6 impuesto de renta corriente por el sistema de renta ordinaria.

Para el semestre terminado al 30 de junio 2024, se reconocié un ingreso de $42.590,

producto de la actualizacion de impuesto diferido activo sobre la pérdida fiscal y un ingreso
por beneficio tributario que se aplicé en la declaracion de renta 2023 de $2.419.
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Para el mismo periodo del afio 2023, se reconocio un ingreso por impuesto a las ganancias
de $63.958, el cual, se genera principalmente por la constitucion del impuesto diferido
activo sobre la pérdida fiscal generada en el periodo.

Asi mismo, para los trimestres terminados al 30 de junio de 2024 y 2023 se reconocio un
ingreso por impuesto diferido neto de $33.676 y $35.212 respectivamente, el cual, se
genera principalmente por el movimiento del impuesto diferido activo sobre la pérdida
fiscal generada en los trimestres.

NOTA 10 - PASIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

Siguiente es el detalle de los pasivos financieros a costo amortizado:

Al 30 de junio de Al 31 de diciembre

2024 de 2023
Depositos de clientes $ 15.479.193 14.864.953
Obligaciones financieras 1.027.741 1.901.853
$ 16.506.934 16.766.806

10.1 Depésitos de clientes

El siguiente es el detalle de los depdsitos de clientes:

Al 30 de junio de Al 31 de diciembre

2024 de 2023
Depositos de ahorro $ 7.413.904 7.781.762
Certificados de déposito a término 6.406.083 5.511.518
Cuentas corrientes 1.649.162 1.559.294
Otros 10.044 12.379
$ 15.479.193 14.864.953

Los depdésitos de clientes presentaron un incremento neto al 30 de junio de 2024 con respecto al
31 de diciembre de 2023 por $614.241, principalmente por el incremento en certificados de
depdsito a término por $894.565, aumento cuenta corrientes por $89.868, disminucion depdsitos
de ahorro por $367.858, entre otros. Los intereses pagados en el trimestre terminado al 30 de junio
de 2024 fueron por $260.585.
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El siguiente es el gasto por intereses:

Periodo de tres meses terminado en Periodo de seis meses terminado
Al 30 de junio de Al 30 de junio de Al 30 de junio Al 30 de junio

2024 2023 de 2024 de 2023
Cuentas de ahorro $ 86.821 122.574 181.896 260.884
Cuentas corrientes 874 414 1.207 906
Certificados de déposito a término 172.890 171.021 351.577 308.976
$ 260.585 294.009 534.680 570.766

Se observa una disminucion del 6% en los gastos de intereses de las captaciones del primer
semestre de 2024 frente al mismo semestre de 2023, lo cual corresponde principalmente a la
disminucién en la tasa del costo de las captaciones, que paso de un promedio de 8,4% E.A a 7,6%
E.A. Adicionalmente a junio de 2024 se generd un mayor volumen de CDTs de Tesoreria.

El siguiente es el detalle de los vencimientos de los certificados de depdsito a término:

30de junio de 31 de diciembre

ARo 2024 de 2023
2023 $ - 20.141
2024 4.682.163 5.228.792
2025 1.644.806 219.270
2026 69.905 34.140
Mas de 3 afios 9.209 9.175
$ 6.406.083 5.511.518

10.2 Obligaciones Financieras
El siguiente es el detalle de las obligaciones financieras:

Al 30 de junio de Al 31 de diciembre

2024 de 2023

Operaciones Simultaneas $ 338.405 538.125
Operaciones de Repo 124.444 485.488
Bonos Ordinarios y Titulos de inversion 88.134 297.689
Pasivo por arrendamiento 250.142 250.648
Obligaciones Redescuento 157.341 176.340
Bancos del exterior 63.163 147.451
Otras Obligaciones Financieras 6.112 6.112

$ 1.027.741 1.901.853
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Las variaciones mas importantes en las obligaciones financieras son las siguientes:

(1) El rubro de Operaciones Simultaneas y Operaciones de repo disminuyo por $560.763 debido
al incremento de captacion de CDTs por Tesoreria y ventas de inversiones.

(2) en los depésitos de clientes por cuentas de ahorro y CDT.

(3) Bonos Ordinarios, al 30 de junio el Banco cuenta con un valor nominal de bonos ordinarios en
circulacion de $87.500 millones de pesos con una calificaciéon ‘AAA’ asignada por BRC
Standard & Poor’s. La disminucién en el saldo obedece al vencimiento de los titulos por
$207.000.

La informacién de los bonos en circulacion es la siguiente:

Todas las emisiones de bonos fueron aprobadas por la Junta Directiva, en linea con los
estatutos del Banco y autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Indicador Fecha Fecha Monto en Costos Saldo al 30 de
Serie  Subseries Tasa Emision Vencimiento  Circulaciéon  Emision Intereses  junio de 2024
A A3 IPC 23-feb-2021 23-feb-2024 $ 87.500 (127) 761 88.134
$ 87.500 (127) 761 88.134
Saldo al 31 de
Indicador Fecha Fecha Monto en Costos diciembre de

Serie  Subseries Tasa Emision Vencimiento Circulacion Emision  Intereses 2023
A A5 IPC 23-feb-2021  23-feb-2026 $ 87.500 (165) 1.046 88.381
A A3 IPC 23-feb-2021  23-feb-2024 207.000 (23) 2.331 209.308
$ 294.500 (188) 3.377 297.689

(4) Disminucion por pagos de las operaciones de redescuento; bancos del exterior por $84.287,
Findeter por $16.296 y Finagro por $257.

(5) La variacion obedece a la cancelacion de créditos de cartera en moneda extranjera con el
Bank of America.

El siguiente es el detalle de los gastos por intereses generados por las obligaciones financieras:

Periodo de tres meses terminado en Periodo de seis meses terminado
Al 30 de junio de Al 30 de junio de Al 30 de junio Al 30 de junio

2024 2023 de 2024 de 2023
Operaciones Simultaneas $ 12.055 19.602 34.868 40.652
Operaciones de Repo 26.012 30.993 66.614 58.960
Bonos Ordinarios y Titulos de inversion 1.962 12.011 6.887 23.538
Pasivo por arrendamiento 5.605 4.853 11.239 9.533
Obligaciones Redescuento 5.045 4.267 10.603 25.366
Bancos del exterior 715 6.757 4.931 13.522
$ 51.394 78.483 135.142 171.571
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La disminucidn el gasto por intereses se presenta principalmente por:
- Bonos ordinarios por el vencimiento de titulos por $207.000,
- Obligaciones con bancos del exterior vencimientos por $ 84.287 y
- Obligaciones de redescuento vencimientos de $16.296.

Los intereses pagados por el trimestre terminado al 30 de junio 2024 y 2023 fueron de $37.582 y
$73.837 respectivamente.

El siguiente es el detalle de los vencimientos de las obligaciones financieras:

Al 30 de junio de 2024

2024 2025 2026 2027 2028y Total
siguientes
Operaciones Simultaneas $ 338.405 - - - - 338.405
Operaciones de Repo 124.444 - - - - 124.444
Bonos vy titulos de inversién - - 88.134 - - 88.134
Pasivos por arrendamiento 1.118 660 5.155 - 243.209 250.142
Obligaciones Redescuento 464 6.758 12.600 1.657 135.862 157.341
Bancos del exterior 63.164 - - - - 63.164
Créditos de bancos y otros - - - - 6.112 6.112
$ 527.595 7.418 105.889 1.657 385.183  1.027.742
Al 31 de diciembre de 2023
2028 'y
2024 2025 2026 2027 o Total
siguientes
Operaciones Simultaneas $ 538.125 - - - - 538.125
Operaciones de Repo 485.488 - - - - 485.488
Bonos vy titulos de inversién 210.189 - 87.500 - - 297.689
Pasivos por arrendamiento 1.220 87 4.469 - 244.872 250.648
Obligaciones Redescuento 20.461 17.563 26.190 26.299 85.827 176.340
Bancos del exterior 147.451 - - - - 147.451
Créditos de bancos y otros - - - - 6.112 6.112

$ 1.402.934 17.650 118.159 26.299 336.811 1.901.853

NOTA 11 - BENEFICIOS DE EMPLEADOS

El siguiente es un detalle de los saldos de provisiones por beneficios de empleados al 30 de junio
de 2024 y 31 de diciembre de 2023:
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30 de junio de 31 de diciembre

2024 de 2023
Beneficios de corto plazo  $ 28.822 30.958
Beneficios post-empleo 1.757 1.676
Beneficios de largo plazo 13.040 12.342
$ 43.619 44.976

NOTA 12 - PROVISIONES

El movimiento y los saldos de las provisiones legales, otras y provisiones tributarias durante los
periodos terminados al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, se describe a continuacion:

Provisiones legales

y otras
Saldo al 31 de diciembre de 2022 $ 5.423
Incremento de provisiones en el periodo 830
Pagos de procesos (1.744)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 4.509
Incremento de provisiones en el periodo 235
Pagos de procesos (489)
Saldo al 30 de junio de 2024 $ 4.255

NOTA 13 - OTROS PASIVOS

Las cuentas por pagar y otros pasivos comprenden lo siguiente al 30 de junio de 2024 y 31 de
diciembre de 2023:
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30 de junio de 31 de diciembre

2024 de 2023

Recaudos Realizados (1) $ 47.969 12.960
Cheques de gerencia 45.294 44,785
Retenciones y otras contribuciones laborales 27.043 27.867
Contribucion y afiliaciones 26.954 26.325
Proveedores 21.131 14.169
Comisiones y honorarios 19.519 20.717
Tarjeta débito plus Mastercard y Visa 17.234 17.403
Sobrantes en cancelacién de créditos 15.755 23.214
Otros impuestos 15.383 21.075
Primas de seguros recaudadas 14.588 16.166
Dispensado en cajeros automaticos de otras redes (2) 12.479 43.238
Cheques girados no cobrados 8.894 8.763
Redeban Multicolor S.A. 7.200 10.570
Dividendos 5.937 6.004
Cuentas canceladas 5.394 5.684
Publicidad, propaganda y fidelizacién de clientes 5.327 4.646
Sobrantes Caja, ATM, Pila y Canje 5.243 4.781
Impuesto a las ventas por pagar 4.890 4.009
Saldos a favor Tarjetas de crédito 3.638 3.710
Costos y Servicios usados no pagados 3.306 4,904
Gravamen sobre movimientos financieros (GMF) 3.300 4.701
Intereses originados en procesos de restructuracion 3.214 3.054
Procesamiento de datos 2.084 2.678
Operaciones ACH Colombia - Cenit 1.963 7.739
Otros (3) 14.435 8.649

$ 338.174 347.811

(1) Aumento de servicios y operaciones de recaudo por concepto de impuestos nacionales.

(2) Corresponde al valor dispensado por los cajeros automaticos de otras redes a los clientes de
del Banco.

(3) El aumento del rubro Otros corresponde principalmente a $4.163 Prometientes compradores
inmuebles, $749 cuentas por pagar diversas, entre otros.

Al 30 de junio de 2024, se han pagado $44 por concepto de dividendos de acciones preferenciales
y $23 por concepto de dividendos de acciones ordinarias.
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NOTA 14 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

14.1 Capital en acciones

Las acciones ordinarias autorizadas, emitidas y en circulacion del Banco tienen un valor nominal de
$100 pesos cada una, se encuentran representadas de la siguiente manera:

30 de junio de 31 de diciembre
2024 de 2023

Numero de acciones autorizadas 900.000.000 900.000.000
Numero de acciones suscritas y pagadas:

Ordinarias $ 222.974.694 222.974.694

Preferenciales 1.756.589 1.756.589

Total acciones en Circulacion $ 224.731.283 224.731.283

Capital suscrito y pagado 22.473 22.473

14.2 Utilidades Retenidas Apropiadas

La composicion de las ganancias de periodos anteriores es la siguiente:

30 de junio de 31 de diciembre
2024 de 2023

Reserva legal $ 1.179.181 1.179.181
Reservas ocasionales:

Para estabilidad del dividendo 52.999 170.125

Para donaciones 22.901 22.899

Adopcién por primera vez 40.188 44.265

Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores 54.754 51.370

$ 1.350.023 1.467.840

Reserva Legal

De conformidad con las normas legales vigentes, el Banco debe crear una reserva legal mediante
la apropiacion de diez por ciento (10%) de las utilidades netas de cada afio hasta alcanzar un
monto igual al cincuenta por ciento (50%) del capital social suscrito. Esta reserva puede reducirse
por debajo del cincuenta por ciento (50%) del capital social suscrito para enjugar pérdidas en
excesos de las utilidades retenidas. La reserva legal no puede ser inferior al porcentaje antes
mencionado excepto para cubrir pérdidas en exceso de las utilidades retenidas.
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Reservas Ocasionales

Las reservas voluntarias para estabilidad del dividendo y para donaciones fueron aprobadas por
la Asamblea General de Accionistas.

14.3 Dividendos declarados
Los dividendos se decretan y pagan a los accionistas con base en la utilidad neta del afio

inmediatamente anterior y las reservas voluntarias para estabilidad del dividendo a disposicion de
la Asamblea. Los dividendos decretados para intereses controlantes fueron los siguientes:

30 de junio 31 de diciembre
de 2024 de 2023
Dividendo decretado Dividendo decretado
Emision Cantidad por accion (*) por accion (*)
Acciones Preferenciales:
Conversion acciones por Fusion 1994 1.436.626 - 269,40
Capitalizacion directa 2000 2.892 - 123,00
Revalorizacion del patrimonio 2001 147.069 - 86,52
Capitalizacion directa 2001 95.127 - 97,20
Pago dividendos en acciones 2005 32.983 - 81,72
Pago dividendos en acciones 2005 41.892 - 86,76
1.756.589
Acciones orinarias 224.731.283 - -
Total emitidas en circulacion 226.487.872
Total dividendos decretados $ - 416
Pagaderos en efectivo
en un solo contado a
F N/A . .
orma de pago I partir del 5 de abril de
2023
Asamblea General Ordinaria de Accionista realizada el 21 de marzo de 2024 21 de marzo de 2024

(*) Cifras en pesos.

14.4 Pérdida neta por accion

El siguiente cuadro resume la pérdida neta por accion por los periodos terminados en 30 de junio
2024 y 31 de diciembre de 2023:
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Semestre terminado el Afio terminado el

30 de junio de 2024 31 de diciembre de 2023
Pérdida neta del periodo $ (47.729) (117.126)
Pérdida neta atribuible a intereses controlantes (47.729) (117.126)
Acciones comunes y preferenciales usadas en el
célculo de la pérdida neta por acciones basicas
(comunes y preferenciales) 224.731.283 224.731.283
Pérdida neta por accion basica en pesos $
colombianos (212,38) (521,18)

El Banco tiene una estructura simple de capital y por lo tanto no hay diferencia entre la utilidad
béasica por accién y la utilidad diluida. Las acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto
confieren a su titular el derecho a percibir un dividendo minimo fijado en el reglamento de
suscripcioén del 4.5% anual sobre el valor de suscripcion, sin que sea inferior al valor del dividendo
decretado para las acciones ordinarias, que se pagara de preferencia respecto al que corresponda
a las acciones ordinarias, al reembolso preferencial de los aportes una vez pagado el pasivo
externo en caso de disolucién de la sociedad, a los demas derechos previstos para las acciones
ordinarias salvo el de participar en la asamblea de accionistas y votar en ella, y a los demas
consagrados en la ley o en el reglamento de suscripcion.

NOTA 15 - INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES Y HONORARIOS

A continuacion, se presenta un detalle de los ingresos y gastos por comisiones y honorarios:

Periodo de 3 meses terminado Periodo de 6 meses terminado

30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
de 2024 de 2023 de 2024 de 2023
Ingresos por Honorarios y Comisiones

Comisiones por recaudo de primas de seguros $ 14.077 13.908 28.079 27.834
Establecimientos afiliados a tarjetas de crédito y débito 11.901 11.160 23.670 25.430
Comisiones por convenios de recaudos 10.220 11.000 20.192 21.789
Cuotas de manejo tarjetas de crédito 10.233 9.825 20.144 19.434
Honorarios por Procesos Judiciales 6.800 5.751 12.648 11.022
Cuotas de manejo tarjetas de débito 5.490 5.499 11.174 10.975
Comisiones Internet y Administraciéon BBS 5.177 4.432 10.416 8.317
Comisiones por transferencias ACH-CENIT (1) 4.742 2.907 8.894 5.956
Honorarios por estudios de créditos 5.182 3.041 8.388 6.071
Servicios de red de oficinas (2) 3.469 5.290 7.882 10.571
Comisiones Banca Movil (3) 4.543 2.014 6.687 4.069
Comisiones cajeros automaticos 2.100 2.139 4.167 4.245
Comisiones por avances con Tarjeta de Crédito 1.991 2.257 3.852 4.542
Comisiones por otros servicios bancarios 1.818 1.649 3.478 3.517
Comisiones POS Internacional y Pin Pad 1.647 1.560 3.194 3.033
Otras comisiones 2.152 2.897 4.263 4.785

$ 91.542 85.329 177.128 171.590
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Periodo de 3 meses terminado Periodo de 6 meses terminado

30 de junio 30de junio 30de junio 30 de junio
Gastos por Honorarios y Comisiones

Servicios bancarios (4) $ 26.083 20.587 51.099 45.104
Comisiones por ventas y servicios 18.970 12.296 26.649 28.817
Servicios procesamiento de informacion de
operadores 5.079 5.068 10.407 9.858
Comisiones por convenios 3.301 4.559 8.700 7.328
Gastos bancarios 2.579 2.676 4.928 4.891
Servicio de la red de oficinas (5) 235 2.329 1.819 4.589

56.247 47.515 103.602 100.587
Ingreso Neto por Comisiones y Honorarios $ 35.295 37.814 73.526 71.003

(1) El aumento de $2.900 por concepto de comisiones PSE y servicios ACH.

(2) Los servicios de red de oficinas disminuyeron en $2.689 principalmente por la baja en el
volumen en el pago de comisiones de transacciones de cartera, administracién de cuenta
y depdsitos con talonario.

(3) Las comisiones de Banca Mévil aumentan en $2.618 por el pago de las cuotas de manejo
de tarjetas de crédito y contratos para entrega de plasticos.

(4) Los servicios bancarios aumentan en $6.000 por las comisiones de las tarjetas de crédito
Redeban Mastercard y Credibanco Visa.

(5) Elservicio de la red de oficinas disminuy6 en $2.700 por concepto de comisiones por retiros
y depoésitos AVAL.

NOTA 16 — GANANCIA NETA SOBRE INVERSIONES NEGOCIABLES Y DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS DE NEGOCIACION.

Ingresos por actividades de negociacién de inversiones de renta fija y renta variable, derivados de
divisas vy titulos:

Periodo de 3 meses Periodo de 6 meses
terminado en terminado en
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
de 2024 de 2023 de 2024 de 2023

Ingreso neto por inversiones a
valor razonable con cambios en
resultados
Titulos de deuda (1) $ (27.253) 26.510 (9.315) 31.148
FIC y FCP Nexus (2) 12.333 4.232 28.859 16.932
Redeban S.A (3) 27.085 - 27.085 -

$ 12.165 30.742 46.629 48.080
Ingreso neto de derivados
(Pérdida) Ingreso neta en
instrumentos derivados (4) (226) (742) (456) 415

$ 11.939 30.000 46.173 48.495
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(1) En el primer semestre de 2024 se efectuaron ventas de TES con ORI negativo que
generaron pérdidas por $42.200.

(2) Mayores ingresos en el primer semestre de 2024 generado por aumento en el volumen de
las transacciones con FIC e inversiones en FCP Nexus.

(3) Ingreso originado por valoracibn a mercado realizada por el proveedor de precios del
Banco (Precia).

(4) Incluye resultados de operaciones de derivados, reflejando las ganancias y pérdidas por
valoracion a precios de mercado de los derivados de negociacion.

NOTA 17 - OTROS INGRESOS

A continuacion, se presenta el detalle de otros ingresos:

Periodo de 3 meses terminado Periodo de 6 meses terminado
30de juniode 30dejuniode 30dejuniode 30de juniode

2024 2023 2024 2023

Dividendos $ 1.940 - 9.982 6.886
Canon de arrendamiento leasing operativo vehiculos 1.560 1.610 3.202 3.767
Ganancia neta por diferencia en cambio 1.082 747 1.953 1.752
Incentivo Comercial Master Card y Visa Internacional 1.772 1.824 1.886 3.809
Utilidad por venta de propiedades inmuebles (1) 962 900 971 2.288
Ajuste valor razonable propiedades de inversion - 949 - 949
Sobrante provision ICA 2023 763 - 763 -
Recuperacion por baja derecho de uso 497 586 577 848
Servicios bancarios (extractos, certificaciones y otros) 326 297 579 620
Reversion recuperacion fraude Colpensiones - (4.570) - -
Servicio de procesamiento de datos - PILA (2) - 1.737 - 4.264
Utilidad venta inversiones disponibles TES - - - 8.049
Pérdida en venta de cartera (3) - (2.271) - (2.271)
Otros ingresos 1.096 1.117 560 1.357

$ 9.998 2.926 20.473 32.318

(1) Venta de dos locales ubicados en el Centro Comercial de la Moneda de la ciudad de
Cartagena.

(2) ElI movimiento de la cuenta a partir de julio de 2023 se registra en el grupo de comisiones.

(3) Durante el primer semestre del afio 2024 no se han presentado venta de cartera.

NOTA 18 - OTROS GASTOS

A continuacion, se presenta el detalle de otros gastos:
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Gastos de personal (1)
Honorarios

Pérdida en cuentas en participacion
Impuestos y tasas

Seguros

Arrendamientos

Depreciacion derechos de uso
Mantenimiento y reparaciones
Contribuciones vy afiliaciones (2)
Depreciacion equipos tangibles
Servicios publicos

Servicios de publicidad
Licencias software
Procesamiento electronico de datos
Pérdidas por siniestros (3)
Outsourcing call center
Servicios de transporte
Servicios temporales
Administracion edificio

Servicios de aseo y vigilancia
Base de datos Consulta

Utiles y papeleria

Otros

Periodo de 3 meses terminado en

Periodo de 6 meses terminado en

30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
de 2024 de 2023 de 2024 de 2023

$ 77.598 70.048 158.003 149.971
18.871 16.582 35.978 31.878

15.962 17.028 35.260 34.374

15.447 15.638 31.031 32.722

14.340 13.320 28.126 25.586

10.296 9.502 21.476 20.638

9.566 8.581 18.611 16.936

9.262 9.829 17.207 17.125

5.588 7.133 14.676 27.537

7.372 7.344 14.523 13.936

6.916 6.482 13.380 12.682

5.419 4.282 11.266 7.684

4.322 4.441 8.472 8.885

6.742 6.926 12.640 12.721

2.290 186 6.815 272

3.344 4.145 6.725 7.999

3.298 3.547 6.622 6.870

3.005 3.657 5.701 7.987

2.827 2.624 5.415 5.144

2.379 2135 4.474 4.369

2.079 2.274 4.022 4.983

2.640 2.318 3.464 7.539

7.833 8.422 14.740 17.805

$ 237.396 226.444 478.627 475.643

(1) El gasto de personal aumento con respecto al mismo periodo del afio 2023 por los aumentos

salariales del ano 2024.

(2) Las contribuciones vy afiliaciones disminuyen por concepto de contribuciones Redeban tarjetas
de Crédito y Débito $12.146 por reclasificacion al concepto de comisiones.
(3) Pérdida por suplantaciéon de clientes en banca Virtual y Bancamdévil (App) por entrega errada
de la fecha para validacion de la portabilidad de la linea telefénica, por parte de los operadores

de telecomunicaciones.

NOTA 19 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, el Banco atendia procesos administrativos y
judiciales en contra; se valoraron las pretensiones de los procesos con base en analisis y
conceptos de los abogados encargados y se determinaron las siguientes contingencias:
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Procesos laborales

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, el resultado de la valoracion de las
pretensiones de los procesos laborales, sin incluir aquellas de probabilidad remota, ascendié a
$8 y $8 respectivamente. Histéricamente la mayoria de estos procesos se han resuelto a favor
del Banco.

Procesos civiles

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, el resultado de la valoracion de las
pretensiones de los procesos judiciales por demandas civiles, sin incluir aguellas de probabilidad
remota, ascendio a $2.300 y $2.213 respectivamente.

NOTA 20 - MANEJO DE CAPITAL ADECUADO

En linea con las definiciones de relacion de solvencia de Basilea Ill, el Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico emitié los decretos 1477 de 2018y 1421 de 2019, mediante los cuales se modifica
el Decreto 2555 de 2010 en lo relacionado con los requerimientos de patrimonio adecuado de los
establecimientos de crédito. Con ellos se actualizé la metodologia (método estandar) para el
calculo de los activos ponderados por nivel de riesgo crediticio e incluy6 requerimientos de capital
por exposicién al riesgo operacional.

Las relaciones de solvencia objeto de cumplimiento definidas son las siguientes:

- Larelacion de solvencia basica, definida como la relacién entre el patrimonio basico ordinario
y el total de los activos ponderados por nivel de riesgo (Crediticio, de mercado y operacional),
no puede ser inferior al 4,5% y

- La relacién de solvencia total, definida como la relacién entre el patrimonio técnico y el total
de activos ponderados por nivel de riesgo (Crediticio, de mercado y operacional), no puede
ser inferior al 9%.

De igual forma incluyeron nuevos indicadores: La relacién de solvencia basica adicional minima
del 6%, el Colch6n Combinado conformado por el Colchdn de conservacién de capital del 1.5% y
el colchén para entidades con importancia sistémica del 1% vy la relaciébn de apalancamiento
minima del 3%. Estos indicadores, tras completarse el plan de transicion establecido en la norma,
rigen a partir del aflo 2024, con excepcion de la relacién de apalancamiento, que tenia dicho limite
desde 2021.

El Banco no fue considerado por la SFC como una entidad con importancia sistémica, por lo cual,
no le aplica este colchon.

De acuerdo con lo anterior, para el afio 2024 los requerimientos de solvencia son los siguientes:
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Relacién de solvencia

Componentes Basica Bgs_lca Total
adicional
Relacion minima 4,5% 6% 9%
Colchdn de conservacion de capital 1,5% 1,5% 1,5%
Minima mas colchén de conservacion de capital 6,0% 7,5% 10,5%
Relacion de apalancamiento 3%

El siguiente es un resumen de los indices de solvencia del Banco al 30 de junio de 2024 y 31 de
diciembre de 2023:

30 de junio 31 de diciembre

Componentes de 2024 de 2023

Patrimonio béasico ordinario (PBO) $ 1.309.553 1.326.904
Patrimonio basico adicional (PBA) 176 176
Total PBO + PBA 1.309.729 1.327.080
Patrimonio adicional 25.168 24.471
Patrimonio técnico total 1.334.897 1.351.551
Activo ponderado por nivel de riesgo total 11.571.453 11.640.358
(Apnr crediticio, de mercado y operacional)

Relacién de solvencia total 11,54% 11,61%
Relacion de solvencia basica 11,32% 11,40%
Relacién de solvencia basica adicional 11,32% 11,40%
Total activos de apalancamiento $ 18.460.546 18.873.410
Relacién de apalancamiento 7,09% 7%

NOTA 21 — ANALISIS DE SEGMENTOS DE OPERACION

El Banco opera en los siguientes segmentos:

Empresas, personas y Direccién general.

A continuacion, se presenta la informacion por segmento de activos, pasivos, ingresos y gastos
sobre los que se debe informar:
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BALANCE

Activos

Instrumentos financieros a valor razonable
Instrumentos financieros a costo amortizado
Inversiones en compaiiias asociadas

Otros Activos

Total Activos

Pasivos

Depositos de clientes
Otros Pasivos

Total Pasivos
Patrimonio

BALANCE

Activos

Instrumentos financieros a costo amortizado
Inversiones en compafiias asociadas

Otros Activos

Total Activos

Pasivos

Depésitos de clientes
Otros Pasivos

Total Pasivos
Patrimonio

PYG

Ingresos Financieros
Honorarios y comisiones
Otros ingresos operativos
Total ingresos

Gastos Financieros

Provision por deterioro de activos financieros
Depreciaciones y amortizaciones
Comisiones y honorarios pagados

Gastos administrativos

Otros gastos operativos

Impuesto sobre la renta

Total gastos

(Pérdida) Utilidad Neta

* B

@ &

30 de junio de 2024

Empresas Personas Direccion Total
General
- - 2.494.312 2.494.312
2.882.813 11.300.236 668.596 14.851.645
- - 10.809 10.809
- - 1.153.352 1.153.352
2.882.813 11.300.236 4.327.069 18.510.118
5.260.330 6.138.687 4.080.176 15.479.193
- - 1.421.433 1.421.433
5.260.330 6.138.687 5.501.609 16.900.626
- - 1.609.491 1.609.491
31 de diciembre de 2023
Empresas Personas Direccion Total
General
- - 2.858.021 2.858.021
2.785.226 11.445.134 638.020 14.868.380
- - 11.324 11.324
- - 1.048.388 1.048.388
2.785.226 11.445.134 4.555.753 18.786.113
5.755.370 5.838.951 3.270.632 14.864.953
- - 2.306.436 2.306.436
5.755.370 5.838.951 5.577.068 17.171.389
- - 1.614.724 1.614.724
Afio terminado al 30 de junio de 2024
Empresas Personas Direccion Total
General
296.612 649.105 126.358 1.072.075
59.334 117.794 - 177.128
- - 20.018 20.018
355.946 766.899 146.376 1.269.221
102.044 194.004 373.774 669.822
4.863 105.975 - 110.838
41 17.381 23.059 40.481
46.264 57.339 - 103.603
13.361 121.223 292.655 427.239
- - 9.781 9.781
- - (44.814) (44.814)
166.573 495.922 654.455 1.316.950
189.373 270.977 (508.079) (47.729)
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Afio terminado al 30 de junio de 2023

PYG Empresas Personas Direccion Total
General
Ingresos Financieros $ 335.014 631.685 136.031 1.102.730
Honorarios y comisiones 55.684 120.169 - 175.853
Otros ingresos operativos - - 28.465 28.465
Total ingresos $ 390.698 751.854 164.496 1.307.048
Gastos Financieros $ 145.784 219.613 376.941 742.338
Provision por deterioro de activos financieros 7.928 122.030 - 129.958
Depreciaciones y amortizaciones 64 16.871 23.078 40.013
Comisiones y honorarios pagados 43.937 56.650 - 100.587
Gastos administrativos 12.895 118.782 297.716 429.393
Otros gastos operativos - - 6.487 6.487
Impuesto sobre la renta - - (63.958) (63.958)
Total gastos $ 210.608 533.946 640.264 1.384.818
(Pérdida) Utilidad Neta $ 180.090 217.908 (475.768) (77.770)

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, no se han presentado cambios en los criterios
de segmentacioén, ni actividades ordinarias intersegmentos.

- Analisis de ingresos por productos y servicios
Los ingresos del Banco por productos y servicios son analizados en el estado de resultados.

- Ingreso por paises
Los ingresos del Banco para los periodos terminados en 30 de junio de 2024 y 30 de junio de
2023 corresponden exclusivamente a Colombia.
El andlisis anterior es basado en el domicilio del cliente. Los ingresos comprenden ingresos por
intereses, honorarios, comisiones y otros ingresos operativos.

NOTA 22 - TRANSFERENCIA DE ACTIVOS FINANCIEROS

El Banco realiza transacciones en el curso normal del negocio, por las cuales transfieren activos
financieros a terceros.

Dependiendo de las circunstancias, estas transferencias pueden resultar en que estos activos
financieros se den de baja o que contintien reconociéndose.

Activos financieros transferidos que no reanen los requisitos para darlos completamente de baja
en cuentas por acuerdos de venta y recompra:

Los acuerdos de venta y recompra son transacciones en las que el Banco vende valores y

simultdneamente acuerdan recomprarlos (o adquirir un activo que sea sustancialmente o mismo)
a un precio fijo en una fecha futura.

43



Banco Comercial AV Villas S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados Condensados
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
(Expresadas en millones de pesos colombianos)

El Banco continta reconociendo los valores en su totalidad en el estado condensado de situacion
financiera porque conserva sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. La contraprestacion en efectivo recibida se reconoce como un activo financiero
mientras que un pasivo financiero se reconoce por la obligacion de pagar el precio de recompra.
Debido a que el Banco vende los derechos contractuales a los flujos de efectivo de los activos, no
cuentan con la capacidad de utilizar los activos transferidos durante el plazo del contrato.

Al 30 de junio de 2024, los valores de deuda de inversiones financieras a valor razonable con
cambios en resultados que estan siendo utilizados como garantias en operaciones de recompra
corresponden a $372.660 (30 de junio de 2023 $1.653.901), y los activos financieros a costo
amortizado que estan siendo utilizados como garantias en operaciones de recompra 30 de junio
de 2024 corresponden a $171.761 (al 30 de junio de 2023 a $378.212).

NOTA 23 - PARTES RELACIONADAS

De acuerdo con la NIC 24, una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada
con la entidad que prepara sus estados financieros, la cual, podria ejercer control o control
conjunto sobre la entidad que informa, ejercer influencia significativa sobre la entidad que informa,
o ser considerada miembro del personal clave de la gerencia de la entidad que informa o de una
controladora de la entidad que informa. Dentro de la definicidbn de parte relacionada se incluyen:
Personas y/o familiares relacionados con la entidad (personal clave de la gerencia), entidades que
son miembros del mismo grupo (controladora y subordinada), asociadas 0 negocios conjuntos de
la entidad o de entidades de Grupo Aval.

De acuerdo con lo anterior las partes relacionadas para el Banco son las siguientes:

1. Personas Naturales que ejercen control o control conjunto sobre el Banco, es decir que poseen
mas del 50% de participacion sobre la entidad que informa; adicionalmente, incluye los familiares
cercanos de los que se podria esperar que influyeran a, o fueran influidos por esa persona.

2. Personal clave de la Gerencia, se incluyen en esta categoria los Miembros de Junta directiva,
personal clave de la gerencia de Grupo Aval y personal clave de la gerencia del Banco y sus
familiares cercanos, de los cuales se pudiera esperar que influyeran o fueran influidos por la parte
relacionada.

Son las personas que participan en la planeacién, direccion y control de tales entidades.

3. Compafiias que pertenezcan al mismo Banco, se incluye en esta categoria a la controladora,
subsidiarias u otra subsidiaria de la misma controladora de Grupo Aval.

4. Compafiias Asociadas y Negocios Conjuntos: compafias en donde Grupo Aval tiene influencia
significativa, la cual generalmente se considera cuando se posee una participacion entre el 20% y
el 50% de su capital.

5. En esta categoria se incluyen las entidades que son controladas por las personas naturales
incluidas en las categorias 1Ay 1B.
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6. En este numeral se incluyen las entidades en las que las personas incluidas en los numerales
1Ay 1B, ejerzan influencia significativa.

Todas las transacciones con partes relacionadas se realizan a condiciones de mercado. Los
saldos mas representativos al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, con partes
relacionadas, estan incluidos en los siguientes cuadros, cuyos encabezamientos corresponden a
las definiciones de las partes relacionadas, registradas en las seis categorias anteriores.

Los importes pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores
con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los importes adeudados
por partes relacionadas.

Los saldos mas representativos al 30 de junio de 2024 y 2023 y 31 de diciembre de 2023, con
partes relacionadas, estan incluidos en los siguientes cuadros.

30 de junio de 2024

Categoria 1 2 3 4 5 6
Entidades
Entidades  enlas que
Personas Companiias gue son _ejercen
. controladas  influencia
Naturales Personal que Asociadas P
. por las significativa
con control clave dela pertenecen y Negocios
. . h personas las
sobre Gerencia almismo  conjuntos .
incluidas en  personas
Grupo Aval Grupo L
el categoria incluidas en
ly?2 la categoria
ly2
Activo
Efectivo y sus equivalentes $ - - 4.978 - - -
Activos financieros en inversiones - - - 10.809 - 139.279
Activos financieros en operaciones de 7.108 1685 156341 135726  95.708 19
crédito
Cuentas por cobrar - 0 3 73 74 -
Otros activos $ - - 7.992 22.059 43.508 3.900
Pasivos
Depositos $ 1.230 8.272  1.096.891 21.865 61.309 2.404
Cuentas por pagar 1 45 5.696 8.594 564 1.972
Otros pasivos $ - - 9.032 - 13.033 -
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31 de diciembre de 2023

Categoria 1 2 3 4 5 6
Entidades
Entidades en las que
Personas Compaiiias que son . EJEI’CQI"]
. controladas  influencia
Naturales Personal que Asociadas Lo
. por las significativa
concontrol clavedela pertenecen y Negocios
: ) ; personas las
sobre Gerencia al mismo conjuntos . .
incluidas en  personas
Grupo Aval Grupo . )
el categoria incluidas en
ly2 la categoria
ly2
Activo
Efectivo y sus equivalentes $ - - 1.018 - - -
Activos financieros en inversiones - - - 9.282 - -
Ac,tlv_os financieros en operaciones de 7313 1121 150.017 i 48.013 4
crédito
Cuentas por cobrar 28 17 2.840 13.342 1.807 -
Otros activos $ - - 8.746 13.342 27.066 2.342
Pasivos
Depésitos $ 798 3.444 1.203.633 21.098 162 952
Cuentas por pagar 85 534 1.424 5.339 34 -
Otros pasivos $ - - 9.750 - - -

Estado de Resultados

Las transacciones mas representativas por los trimestres terminados al 30 de junio de 2024 y
2023 con partes relacionadas, comprenden:

30 de junio de 2024

Categoria 1 2 3 4 5 6

Entidades

Entidades enlas que

Personas Compaifiias que son . ejercer.l
controladas  influencia
Naturales Personal que . s
Negocios por las significativa
con control clave dela pertenecen .
: ) conjuntos  personas las
sobre Gerencia al mismo . )
incluidas en  personas
Grupo Aval Grupo . .
el categoria incluidas en
ly2 la categoria
ly2

Ingreso por intereses $ 254 99 12.124 9.279 7.130 2
Gastos financieros 21 245 571 862 2.413 74
Ingresos por honorarios y comisiones 1 9 8.148 130 26.839 624
Gasto honorarios y comisiones - - 38.800 1.398 328 21.983
Otros ingresos operativos - - 257 657 0 7.753
Gastos de operacion - - 840 558 66 -
Otros Gastos $ 5 19 6.835 40.250 734 525
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30 de junio de 2023

Categoria 1 2 3 4 5 6
Entidades
Entidades en las que
Personas Compaiiias que son _ejercen
controladas influencia
Naturales Personal que . Lo
Negocios por las significativa
concontrol clave dela pertenecen .
; . conjuntos personas las
sobre Gerencia al mismo . )
incluidas en  personas
Grupo Aval Grupo . )
el categoria incluidas en
ly2 la categoria
ly2
Resultados
Ingreso por intereses $ 260 72 13.096 - 3.818 -
Gastos financieros 43 190 9.765 406 37 -
Ingresos por honorarios y comisiones - - 7.639 2 - -
Gasto honorarios y comisiones - 176 34.189 5 - -
Otros ingresos operativos - - 305 - -
Otros Gastos $ - - 11.094 33.809 - 6

Los importes pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores
con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los importes adeudados
por partes relacionadas.

Compensacion del Personal clave de la Gerencia

La compensacion recibida por el Personal Clave de la Gerencia se compone de lo siguiente:

30 de junio 30de junio

2024 2023
Salarios $ 5.064 5.019
Beneficios a los empleados a corto plazo 1.505 1.930
Otros beneficios a largo plazo 352 -
$ 6.921 6.949

La compensacion del Personal Clave de la Gerencia incluye sueldos, beneficios distintos del
efectivo y aportaciones a un plan de beneficios definidos post-empleo.

Todas las operaciones se realizaron a precios de mercado, de acuerdo con las caracteristicas de
los productos, segmentos de mercado, tasas de referencia e historial crediticio, entre otros.
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NOTA 24 - HECHOS POSTERIORES

Desde el cierre de estos estados financieros hasta el 12 de agosto de 2024, fecha del informe del
Revisor Fiscal, se presentaron los siguientes hechos posteriores que requieren ser revelados:

e La Junta Directiva del Banco acepté la renuncia a Juan Camilo Angel Mejia como
presidente de la entidad a partir del 1° de julio de 2024 y en su remplazo nombré como
presidente del Banco a Gerardo Alfredo Hernandez Correa.

e Comunicacion Superintendencia Financiera de Colombia sobre provisiones contraciclicas.
De acuerdo con lo previsto en la Circular Externa 017 de 2023, el Banco completo la
desacumulacién de provisiones contraciclicas en marzo de 2024 y debera iniciar la
acumulacioén de las provisiones contraciclicas dentro de un plazo no superior a 24 meses
gue establece la Superintendencia Financiera con base en el plan presentado por el
Banco. En comunicacion del 9 de agosto de 2024, el Banco recibié instruccion de la
Superintendencia Financiera de Colombia para contabilizar en agosto de 2024 las
provisiones contraciclicas para los desembolsos que se realicen a partir de abril 2024. Una
vez se emita la respuesta del Banco a consideracién de la Superintendencia, se confirmara
si hay lugar a la aplicacion de dichas provisiones y, en tal caso, el monto respectivo.

NOTA 25 — APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS
La Junta Directiva del Banco, en reunién efectuada el dia 12 de agosto de 2024 aprobd la

presentacion de los estados financieros Separados con corte a 30 de junio de 2024 y las notas
gue se acompafan.
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LA INFORMACION
FINANCIERA INTERMEDIA

Senores Accionistas
Banco Comercial AV Villas S.A.:

Introduccion

He revisado la informacion financiera intermedia consolidada condensada que se adjunta, al 30 de junio
de 2024 de Banco Comercial AV Villas S.A y Subsidiaria, la cual comprende:

* ¢l estado consolidado condensado de situacion financiera al 30 de junio de 2024.

¢ |os estados consolidados condensados de resultados y otros resultados integrales por los periodos de
tres y seis meses que termind el 30 de junio de 2024;

¢ el estado consolidado condensado de cambios en el patrimonio por el periodo de seis meses que
termind el 30 de junio de 2024;

+ el estado consolidado condensado de flujos de efectivo por el periodo de seis meses que termind el
30 de junio de 2024; y

¢ las notas a la informacién financiera intermedia.

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion de esta informacion financiera
intermedia consolidada condensada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) —
Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre esta informacion
financiera intermedia consolidada condensada, basada en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410 “Revisién
de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la Entidad”, incluida en
las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia. Una revision de informacién
financiera intermedia consolidada condensada consiste en hacer indagaciones, principalmente con las
personas responsables de los asuntos financieros y contables, y la aplicacion de procedimientos
analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de una revision es sustancialmente menor que el
de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombiay,
por consiguiente, no me permite obtener seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos
que hubiera podido identificar en una auditoria. Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria.

© 2024 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada, adscrita a la organizacién global de firmas miembro independientes KPMG S.A.S.
de KPMG International Limited, una entidad inglesa privada limitada por garantia. Todos los derechos reservados. Nit.: 860.000.846-4



KPMG

Conclusion

Basada en mi revisién, no ha llegado a mi conocimiento ninguna cuestién que me haga suponer que la
informacién financiera intermedia consolidada condensada al 30 de junio de 2024 que se adjunta no ha
sido preparada, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y
de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

Leidy a ernandez Arenas
Revisor Fiscal de Banco Comercial AV Villas S.A.
T.P.183118-T

Miembro de KPMG S.A.S.

12 de agosto de 2024
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE EXTENSIBLE
BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL)

Senores Accionistas
Banco Comercial AV Villas S.A.:

Introduccion

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 30 de junio de
2024 de Banco Comercial AV Villas S.A y Subsidiaria, que incorpora la informacién financiera intermedia
consolidada, la cual comprende:

e ¢l estado consolidado de situacién financiera al 30 de junio de 2024,

e |os estados consolidados de resultados y otros resultados integrales por los periodos de tres y seis
meses que termind el 30 de junio de 2024;

e ¢l estado consolidado de cambios en el patrimonio por el periodo de seis meses que terminé el 30 de
junio de 2024,

e ¢l estado consolidado de flujos de efectivo por el periodo de seis meses que termind el 30 de junio de
2024y

e las notas al reporte.

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion de este reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacion financiera intermedia
consolidada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera
Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia,
y por la presentacion del reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) segun
instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar
una conclusiéon sobre el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que
incorpora la informacion financiera intermedia consolidada, basada en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410 “Revisién
de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la Entidad”, incluida en
las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia. Una revision de informacion
financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente con las personas responsables de
los asuntos financieros y contables y la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revision. El alcance de una revisién es sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me
permite obtener seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido
identificar en una auditoria. Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria.

© 2024 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada, adscrita a la organizacién global de firmas miembro independientes KPMG S.A.S.
de KPMG International Limited, una entidad inglesa privada limitada por garantia. Todos los derechos reservados. Nit.: 860.000.846-4
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Conclusion

Basada en mi revisioén, no ha llegado a mi conocimiento ninguna cuestién que me haga suponer que el
reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la informacién
financiera intermedia consolidada del Banco Comercial AV Villas S.A y Subsidiaria al 30 de junio de 2024,
no ha sido preparado, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia contenida en las Normas
de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Leidy Fernanda Hernandez Arenas
Revisor Fiscal de Banco Comercial AV Villas S.A.
T.P.183118-T
Miembro de KPMG S.A.S.

12 de agosto de 2024
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CERTIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONDENSADOS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS
DEL BANCO COMERCIAL AV VILLAS S. A.

AL 30 DE JUNIO DE 2024

En nuestra calidad de Representante Legal y Contador del Banco Comercial AV Villas
S.A.(en adelante el Banco), certificamos que los Estados Financieros Condensados
Consolidados Intermedios del Banco al 30 de junio de 2024 han sido tomados fielmente de
los libros de contabilidad y se han verificado previamente las afirmaciones contenidas en
ellos, conforme al articulo 37 de la Ley 222 de 1995 y al Decreto Unico Reglamentario 2420
de 2015 y sus modificatorios sobre las Normas de Contabilidad, de Informaciéon Financiera
y de Aseguramiento de la Informacién.

Adicionalmente, certificamos que los Estados Financieros Condensados Consolidados
Intermedios del Banco al 30 de junio de 2024 y otros informes relevantes no contienen
vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer la verdadera situacion patrimonial o las
operaciones del Banco, de conformidad con el articulo 46 de la Ley 964 de 2005 y con las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia.

Se expide la presente a los doce (12) dias del mes de agosto de dos mil veinticuatro (2024).

do Alfred?erné dez Correa
apresentanteLegal

T.P.No. 14319 -T

DIRECCION GENERAL

Carrera 13 No. 26A-47. Piso 7
Bogota D C. - PBX. (601) 2419600 VIGILADG
www avvillas com.co




Banco Comercial AV Villas S. A. y Subsidiaria
Estado Consolidado Condensado de Situacién Financiera
(Expresados en millones de pesos colombianos)

31 de
30 de junio de diciembre de
Notas 2024 2023
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 $ 972,248 869,838
Activos financieros de inversion 3 2.573.482 3.028.293
Cartera de crédito y operaciones de leasing financiero, neta L 13.655.448 13.709.755
Otras cuentas por cobrar, neto [§] 244,590 296,854
Activos no corrientes mantenidos para la venta 490 443
Inversiones en compariias asociadas y negocios conjuntos 8 5.123 5.767
Tangibles, neto 7 507.476 506.090
Intangibles, neto 176.780 159.586
Impuesto de renta 452.497 335.031
Otros 1.527 1.666
Total activos 18.589.661 18.913.323
Pasivos y Patrimonio
Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable ) 3 4.178 3.752
Depdsitos de clientes 10 15.478.580 14.864.538
Obligaciones financieras 10 1.027.758 1.901.966
Provisiones para contingencias legales y otras 12 7.319 6.734
Impuesto de renta 3.466 3.535
Beneficios de empleados 1 43.796 45.190
Otros pasivos 13 336.027 345.688
Total pasivos 16.901.124 17.171.403
Patrimonio
Capital suscrito y pagado 22.473 22.473
Prima en colocacién de acciones 228.560 228.560
Utilidades retenidas 1.447.685 1.689.986
Resultados del periodo (116.154) (241.609)
Otros resultados integrales acumulados 97.444 34.174
Patrimonio de los intereses controlantes 1.680.008 1.733.584
Intereses no controlantes 8.529 8.336
Total patrimonio 1.688.537 1.741.920
Total pasivos y patrimonio $ 18.589.661 18.913.323

Las notas son parte integral de la Informacién Financiera Intermedia Consolidada Condensada.

Lui En'rique ojas-Rivera
)
TP 14319 T

db Alfredo Herfiandez Correa
Rgpresentante Legal (*)

Leidy Ferrlanda Herndndez Arenas
Revisor Fiscal
T.P.183118-T

Miembro de KPMG S.A.S.

(Vease mi informe del 12 de agosto de 2024)

(") Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en los estados financieros consolidados condensados y que los mismos han sido tomados
fielmente de los libros de contabilidad del Banco.



Banco Comercial AV Villas S. A. y Subsidiaria
Estado Consolidado Condensado de Resultados
{Expresados en millones de pesos colombianos)

Periodos de 3 meses terminados  Por los 6 meses terminados el 30

en 30 de junio de de junio de
Notas 2024 2023 2024 2023

Ingresos por intereses S 540.815 542.280 § 1.073.062 1.071.554

Gastos por intereses (311.976) (372.477) (669.815) (742.332)
Ingreso neto por intereses 23 228.839 169.803 403.247 329,222

Perdida neta por deterioro de activos financieros (70.317) (114.995) (215.264) (229.749)
Ingresos netos por intereses después de pérdida por deterioro 158.522 54.808 187.983 99.473

Ingresos netos por comisiones y honorarios 15 38.534 40.774 79.896 76.977

(Pérdida) ganancia neta sobre instrumentos financieros

derivados de negociacion 16 (24.815) 6.501 (11.012) 24,996

Otros ingresos 17 9.918 2.964 20.344 32.431

Otros gastos 18 (232.279) (217.035) (471.777) (455.293)
Pérdida antes de impuesto sobre la renta (50.120) (111.988) (194.566) (221.416)
Ingreso (gasto) impuesto sobre la renta

Corriente 9 2.048 (1.038) 2.023 (985)

Diferido 20.921 49.661 76.582 97.191
Pérdida neta del periodo 3 (27.151) (63.365) $ _(115.961) (125.210)
Pérdida neta atribuible a:

Perdida neta intereses controlantes (27.270) (63.586) (116.154) (125.649)

Intereses no controlantes 119 221 193 439

(27.151) {63.365) (115.961) (125.210)

Las notas son parte integral de la Informacion Financiera Intermedia Consolidada Condensada.

Alfredo Hernandez Correa

gsentante Legal (*)
-

Leidy Fernanda Hernandez Arenas
Revisor Fiscal
T.P.183118-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 12 de agosto de 2024)

(") Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados
financieros consolidados condensados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad del Banco.



Banco Comercial AV Villas S. A. y Subsidiaria
Estado Consolidado Condensado de Otros Resultados Integrales
(Expresados en millones de pesos colombianos)

Periodos de 3 meses terminados  Por los 6 meses terminados el 30

en 30 de junio de de junio de
2024 2023 2024 2023
Pérdida neta del periodo $ (27.151) (63.365) (115.961) (125.210)
Otros resultados integrales
Partidas que pueden ser subsecuentemente reclasificadas
a resultados:
Ganancia neta no realizada en inversiones de renta fija
disponibles para la venta 14,275 58.418 55.762 146.698
Partidas reclasificadas de ORI a resultados = - - (8.049)
Metodo de Participacion Patrimaonial 44 ’ - -
Impuesto de renta diferido (5.710) (23.368) (22.864) (55.586)
Total partidas que pueden ser subsecuentemente
reclasificadas a resultados 8.609 35.050 32.898 83.063
Partidas que no seran reclasificadas a resultados
Ganancia neta no realizada en inversiones de renta variable
instrumentos de patrimonio 33.169 1.003 36.223 (3.087)
Realizacion de ORI Beneficios a empleados - - 3 -
Impuesto de renta diferido {5.211) (180) (5.854) 446
Total partidas que no seran reclasificadas a resultados 27.958 823 30.372 (2.641)
Total otros resultados integrales, neto de impuestos 36.567 35.873 63.270 80.422
Total resultado integral 9.416 (27.492) (52.691) (44.788)

Las notas son parte integral de la Informacion Financiera Intermedia Consolidada Condensada.

a Hernandez Arenas
Revisor Fiscal
T.P.183118-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Vease mi informe del 12 de agosto de 2024)

Leidy Fern.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados
financieros consolidados condensados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad del Banco.



Banco Comercial AV Villas S. A, y Subsidiaria

Estado Consolidado Condensado de Cambios en el Patrimonio por los 6 meses terminados el 30 de junio de 2024 y 2023

(Expresados en millones de pesos colombianos)

Prima en Otros Total patrimonio  Participacion de
Capital suscrito colocacion de Utilidades Resultados del resultados de los intereses  los intereses no Total
v pagado acciones retenidas periodo integrales [ORI) controlantes controlantes patrimonio

Saldo al 31 diciembre de 2022 5 22,473 228.560 1.587.423 103.407 (102.613) 1.839.250 7.731 1.846.981

Traslado de utihdades - - 103.407 (103.407) - - - -

Distnbucion de dividendos en efectivo - - (416) - - (416) - (416)

Realizacion de adopcion por primera vez, neto de impuestas - - (6.000) - - (6.000) - (6.000)

Efecto en retenidas por realizacion de ORI - - 6.000 - - 6.000 - 6.000

Retencion en la fuente sobre dividendos vigencia anterior - - (423) - - (423) - (423)

Otros resultados integrales - - - - 80.422 80.422 - 80.422

Perdida neta del periodo - - = (125.649) - (125.649) 439 (125.210)
Saldo al 30 de junio de 2023 s 22,473 228.560 1.689.991 (125.649) (22.191) 1.793.184 8.170 1.801.354
Saldo al 31 diciembre de 2023 5 22.473 228.560 1.689.986 (241.609) 34.174 1.733.584 8.336 1.741.920

Traslado de resultados - - (241.609) 241.609 - - - -

Realizacion de adopcion por primera vez - - (4.076) - - (4.076) - (4.076)

Efecto en retenidas por realizacion adopcion por primera vez i - 4.073 - 3 4.076 - 4,076

Retencion en la fuente sobre dividendos vigencia actual - - (689) - - (689) - (689)

Otros resultados integrales - - - - 63.267 63,267 - 63.267

Perdida neta del periodo - - - (116.154) - (116.154) 183 (115.961)
Saldo al 30 de junio de 2024 5 22473 228,560 1.447.685 {116.154) 97.444 1.680.008 8,529 1.688.537
Las notas son pa'rle ntegral de la Informacion Financiera Intermedia Consolidada Condensada.

s
do Alfredo Hernandez Correa Luit EngigueRoj ernBnda Hernandez Arenas
Fpresenlante Legal (*) Contador (* Revisor Fiscal
g T T.P.183118-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Vease mi informe del 12 de agosto de 2024)

(*) Los suscritos Rep le Legaly C lor Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros consolidados condensados y que los han sido t dos fielmente de los

libros de contabilidad del Banco,




Banco Comercial AV Villas S. A. y Subsidiaria
Estado C lidado Cond. do de Flujos de efectivo
(Expresados en millones de pesos colombianas)

Por los 6 meses terminados el 30

de junio de
Notas 2024 2023
Flujos de efectivo de actividades de op idn:
Pérdida neta del perniodo 5 {115,961) (125.210)
Conciliacion entre la pérdida neta del periodo después de impuestos sobre las ganancias
con el efectivo provisto por las actividades de operacidn:
Depreciacion y amortzacién 41,682 39.841
Ingreso por impuesto de renta (78.605) (96.206)
Deterioro para cartera de créditos y cuentas por cobrar, neto 240,957 250,585
Intereses causados, nelos (403.247) (329.222)
Utiidad en venta de activos no corrientes mantenidos para la venta (5 (13}
Utiidad en venta de propiedad y equipo ] . (525) (2.267)
Utilidad por diferencia en cambio de moneda extranjera (1.851) (1.766)
Dividendos causados (9.982) (6.886)
Ganancia neta sobre inversiones negociables 10.556 (24.581)
Participacion en utildades de inversiones en empresas asociadas y negocios conjuntos 644 118
Valor razonable ajuste sobre:
Propiedades de nversidn - [943)
Dervados 456 (415)
Variacion neta en activas y pasivos operacionales: .
Disminucién en inversiones negociables 29.139 8.855
Verta de inversiones con cambios en ORI a Valor Razonable 575.114 349453
Aumento en Instrumentos financieras derivados (30} (264)
(Aumento} disminucidn en cartera de créditos (141.585) 135,696
Disminucidn en cuentas por cobrar 55.447 17.403
Disminucion {aumento) en otros activos E ! 704 (6.922)
Disminucién en otros pasivos y provisiones (9.110) (30.038)
Disminucién en beneficios a empleados (1.384) (7.417)
Aumenta (disminucidn) de depdsitas de clientes 622121 {245.010)
(Disminucién) aumento de préstamos interbancarios y fondos overnight (560,763) 454 240
Disminucion en obligaciones con entidades de fomento (19.000) (257.965)
Intereses recibidos por activos 920,765 958,285
Intereses pagados sobre pasivos (667.184) (689.480)
Intereses pagados por arrendamientos financieros (10.024) (9.230)
Impuesta sobre |a renta pagado (67.647) (66.269)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 410.562 354.3711
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Compra de inversiones mantemidas hasta el vencimiento (513.561) (512.838)
Recursos recibidos por redencidn o vencimiento de inversiones mantenidas hasta el
vencimento i 554122 303.787
Adguisicion de activos tangibles (25.108) (12.809)
Producto de la venta de propiedades y equipos 7.853 1.062
Producto de la venta de activos no cormentes mantenidos para la venta 29 284
Adguisicidn de activos intangibles (25.666) (18.488)
Dividendos recioidos 4.142 2.357
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de inversion 1.811 {236.645)
Flujo de efectivo de las actividades de financiacio
Dividendos pagados interés controlante . - (17.552)
Dividendos pagadas interés na controlante (67) (4.606)
Pago canon arrendamientos (18.850) (16.151)
Adquisicién de obligaciones financieras 58.334 83.419
Pago de obligaciones financieras (142.621) (107.150)
Pago de bonos en circulacion (209.023) -
Efectivo neto usado en las actividades de fir iacion (312.227) (62.040)
Efecto de la diferencia en cambio en el efectivo y equivalentes al efectivo 2.265 (1.783)
Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo ' 102.411 53.903
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 869,838 876.651
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 972,248 930.554

Las notas son pane infegral de la Informacion Financiera Intermedia Consolidada Condensada,

Leidy Ferrlanda Hernandez Arenas
Revisor Fiscal
T.P.183118-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 12 de agosto de 2024)

fepregentante Legall>

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados
financieros consolidados condensados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad del Banco.



Banco Comercial AV Villas S.A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
(Expresadas en millones de pesos colombianos)

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE

El Banco Comercial AV Villas S.A., en adelante llamado la Matriz, es una sociedad comercial
anonima de caracter privado, con domicilio principal en la ciudad de Bogot4, D.C., en la Carrera
13 No. 26 A 47 piso 24°, que se constituydé mediante Escritura Publica numero 5700 del 24 de
octubre de 1972 de la Notaria 52 de Bogota D.C. Mediante Resolucion nimero 3352 del 21 de
agosto de 1992, la Superintendencia Financiera de Colombia renové con cardcter definitivo el
permiso de funcionamiento. Por Escritura Publica No. 912 del 21 de marzo de 2002 de la Notaria
23 de Bogot4, se protocoliza su conversion a Banco, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
5 de la Ley 546 de 1999, bajo la denominacion de Banco Comercial AV Villas S.A. que también
puede girar bajo la denominacion de Banco de Ahorro y Vivienda AV Villas, Banco Comercial e
Hipotecario AV Villas, Banco AV Villas o AV Villas.

La duracion establecida en los Estatutos es hasta el 24 de octubre del 2071, pero podra disolverse
o prorrogarse antes de dicho término. La Matriz tiene por objeto social celebrar o ejecutar todas
las operaciones y contratos legalmente permitidos a los establecimientos bancarios de caracter
comercial con sujecion a los requisitos y limitaciones de la ley colombiana. La Matriz tiene situacion
de control ejercida por la sociedad Grupo Aval Acciones y Valores S.A.

Los Estados Financieros consolidados de la Matriz, incluyen al 30 de junio de 2024 y 31 de
diciembre de 2023, las cuentas de la Matriz y de su subordinada A Toda Hora S.A (ATH).

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, el Banco AV Villas S.A., Banco de Bogota S.A.,
Banco de Occidente S.A., Banco Popular S.A., Seguros de Vida Alfa S.A. y ATH S.A., (en conjunto
los Accionistas) poseen participaciones en el capital de ATH equivalentes al 39.9991%, 19.9994%,
20.0000%, 19.9997%, 0.0006% y 0.0012% del total de las acciones de dicha sociedad,
respectivamente. Que, en conjunto, los Accionistas son titulares de la totalidad de las acciones en
gue se encuentra dividido el capital de ATH.

La sociedad ATH tiene cierre contable anual y para junio de 2024 se consideran estados
financieros de periodo intermedio. A Toda Hora S.A. ATH, se dedica a la administracion de la red
de cajeros automaticos, procesamiento de datos y manejo de informacién en equipos propios o
ajenos, asi como la comunicacién y transferencia electrénica de datos para las entidades del
Grupo Aval y tiene su domicilio principal en la ciudad de Bogota D.C.

No existen restricciones sobre la capacidad para acceder o utilizar activos, y liquidar pasivos, de
la Matriz.

Los Accionistas votan en las reuniones de la Asamblea de Accionistas en las que se decida la
eleccion de la Junta directiva de ATH, por la lista que les presente la Matriz, de tal manera que
respecto de la Matriz se predique la calidad de controlante de ATH, en los términos de los articulos
260y 261 del Codigo de Comercio.

El Banco y su subsidiaria son controlados por Grupo Aval Acciones y Valores S.A. con una
participacion total del 79,86%.



Banco Comercial AV Villas S.A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
(Expresadas en millones de pesos colombianos)

NOTA 2 - BASES DE PR'ESENTACIC')N DE LA INFORMACION FINANCIERA Y RESUMEN DE
LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados condensados que se acompafian han sido preparados de
acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia
(NCIF), las cuales incluyen la NIC 34 — Informacién Financiera Intermedia, establecidas en la Ley
1314 de 2009 que incluyen las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y
traducidas oficialmente al espafiol, asi como las interpretaciones emitidas por International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC por sus siglas en inglés), incorporadas al
Marco Técnico Normativo por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los
Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019,1432 de 2020,
938 de 2021y 1611 de 2022, expedidos por el Gobierno Nacional.

Los estados financieros consolidados condensados del periodo intermedio, de acuerdo con la NIC
34 Informacién Financiera Intermedia, proporcionan una explicacion y actualizacion de la
informacién relevante incluida en los estados financieros del Gltimo periodo anual publicado, por
lo tanto, para su adecuada comprension, es necesario leerlos en conjunto con los estados
financieros consolidados anuales al 31 de diciembre de 2023.

2.2 Negocio en marcha:

La pérdida registrada en el primer semestre del afio es producto principalmente del efecto
presentado el afio anterior por la acelerada alza de tasas de interés en el pasivo y el deterioro de
cartera, ambos temas generalizados en todo el sector financiero. No obstante, el Banco ha
concentrado sus esfuerzos en dichos frentes logrando cambiar su tendencia, estabilizando el costo
de riesgo y mostrando mejorias significativas en el costo del pasivo desde finales del afio 2023.

Con una reduccion en el costo de captacion, costo de riesgo mas bajo e indicadores de solvencia,
liquidez y coeficiente de estabilidad (CFEN) por encima de los minimos regulatorios y un panorama
positivo hacia adelante en lo relacionado a crecimiento del negocio y continuidad en el
mejoramiento de los resultados financieros, la administraciéon mantiene una expectativa razonable
de continuar en su desempefio y que la base de negocio en marcha sigue siendo apropiada. Por
lo anterior, el Banco ha concluido que no hay incertidumbres materiales que puedan generar dudas
significativas sobre su capacidad para continuar como negocio en marcha

Estos estados financieros han sido preparados sobre una base de negocio en marcha y no
incluyen ningun ajuste a los valores en libros y clasificacion de activos, pasivos y gastos reportados
que de otra manera podrian ser requeridos si la base de negocio en marcha no fuera apropiada.

2.3 Politicas contables significativas

Los estados financieros consolidados condensados del periodo intermedio no incluyen toda la
informacion y revelaciones requeridas para un estado financiero consolidados anual, por tal motivo
es necesario leerlos en conjunto con los estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2023.
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Banco Comercial AV Villas S.A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
(Expresadas en millones de pesos colombianos)

Toda la informacion es presentada en millones de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas
cercana, salvo en los casos que se sefiale lo contrario. De acuerdo con la NIC 34 Informacién
Financiera Intermedia, las politicas contables utilizadas para los periodos intermedios son las
mismas que las aplicadas en la elaboracion de los estados financieros anuales a la fecha
inmediatamente anterior.

En el giro normal del Banco no presenta estacionalidades o efectos ciclicos en sus resultados
revelados, sin embargo, se incluyen notas sobre las transacciones y eventos significativos durante
el periodo reportado, las cuales son necesarias para la comprension de los cambios presentados
en la situacién financiera y rendimientos desde los Ultimos estados financieros consolidados
anuales publicados.

2.4 Uso de juicios y estimados contables con efecto significativo en los Estados
financieros consolidados condensados

En preparacion de este estados financieros consolidados condensados intermedios, la gerencia
ha hecho juicios, estimados y asunciones que afectan la aplicacion de las politicas y son evaluados
continuamente y estan basados en la experiencia del Banco y otros factores, que han sido
considerados el reporte de los montos de activos y pasivos, ingresos y gastos. Los juicios
significativos hechos por la gerencia aplican alas politicas contables del Banco y las fuentes claves
de las estimaciones fueron las mismas que se aplicaron a los estados financieros anuales
consolidados del periodo terminado al 31 de diciembre de 2023.

NOTA 3 — ESTIMACION DE VALOR RAZONABLE

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos (como
los activos financieros en titulos de deuda, instrumentos de patrimonio y derivados cotizados
activamente en bolsas de valores 0 en mercados interbancarios) se basa en precios sucios y/o
insumos suministrados por un proveedor de precios oficial autorizado por la Superintendencia
Financiera de Colombia, el cual los determina principalmente a través de promedios ponderados
de transacciones ocurridas durante el dia de negociacion.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos idénticos a
los que estdn midiendo se llevan a cabo con la frecuencia y el volumen suficiente con el fin de
proporcionar informacion de precios de manera continua. Un precio sucio es aquel que incluye los
intereses causados y pendientes sobre el titulo, desde la fecha de emisién o dltimo pago de
intereses hasta la fecha de valoracion.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determina mediante técnicas de valoracion determinadas por el proveedor de precios designado
por el Banco. Las técnicas de valoracion utilizadas para instrumentos financieros no
estandarizados tales como opciones, swaps de divisas, forward y derivativos del mercado
extrabursatil incluyen el uso de curvas de valoracion de tasas de interés o de monedas construidas
por los proveedores de precios a partir de datos de mercado y extrapoladas a las condiciones
especificas del instrumento que se valora, analisis de flujo de caja descontado, modelos de precios

3



Banco Comercial AV Villas S.A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
(Expresadas en millones de pesos colombianos)

de opciones y otras técnicas de valoraciéon comunmente utilizadas por los participantes del
mercado que usan al maximo los datos del mercado y confian lo menos posible en datos
especificos de entidades.

El Banco calcula diariamente el valor razonable de los instrumentos de renta fija y derivados,
empleando informacién de precios y/o insumos suministrados por el proveedor oficial de precios
designado por el Banco, el cual ha sido autorizado previo cumplimiento de las normas aplicables
a los proveedores de precios para valoracion en Colombia, incluyendo su objeto, reglamento de
funcionamiento, proceso de aprobacion de metodologias de valoracion e infraestructura
tecnolégica requerida, entre otros aspectos.

El Banco puede utilizar modelos desarrollados internamente para instrumentos financieros que no
posean mercados activos. Dichos modelos se basan por lo general en métodos y técnicas de
valoracién generalmente estandarizados en el sector financiero. Los modelos de valoracion se
utilizan principalmente para valorar instrumentos financieros de patrimonio no cotizado en bolsa,
los titulos de deuda y otros instrumentos de deuda para los cuales los mercados estuvieron o han
estado inactivos durante el ejercicio financiero. Algunos insumos de estos modelos pueden no ser
observables en el mercado y por lo tanto se estiman con base en suposiciones.

El resultado de un modelo siempre es una estimacion o aproximacion de un valor que no puede
determinarse con certeza y las técnicas de valoracidon empleadas pueden no reflejar plenamente
todos los factores pertinentes a las posiciones del Banco. Por lo tanto, las valoraciones se ajustan,
en caso de ser necesario, para permitir factores adicionales, incluidos riesgos del modelo, riesgos
de liquidez y riesgos de contraparte.

El valor razonable de activos no monetarios tales como garantias de créditos para efectos de la
determinacion de deterioro de los créditos otorgados a los clientes y propiedades de inversion se
hace con base en avallios realizados por peritos independientes con suficiente experiencia y
conocimiento del mercado inmobiliario o del activo que se esta valorando. Generalmente estas
valoraciones se efectlan por referencias a datos de mercado o con base en el costo de reposicion
cuando no existen suficientes datos de mercado.

Clasificacion de la jerarquia del valor razonable por niveles

- Los instrumentos financieros clasificados en el Nivel 1 son aquellos cuyo valor razonable fue
establecido de acuerdo con los precios de mercado suministrados por el proveedor de precios,
determinado sobre la base de mercados liquidos correspondiente a precios cotizados (sin
ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la entidad puede
acceder en la fecha de medicion.

- Los instrumentos financieros clasificados en el Nivel 2 son aquellos cuyo valor razonable se
determina con base en técnicas de valoracién de flujos de caja descontados, empleando datos
de mercado observables proporcionados por el proveedor de precios.

- Las inversiones clasificadas en el Nivel 3 son aquellas cuyo valor razonable fue establecido a
partir de insumos no observables significativos dentro de la medicion completa. Los
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instrumentos de Nivel 3 incluyen principalmente inversiones en instrumentos de patrimonio
gue no se cotizan publicamente. Dado que los precios observables no estan disponibles para
estos valores, el Banco utiliza técnicas de valoracion tales como los flujos de efectivo
descontados para determinar su valor razonable.

En los casos donde los datos de entrada utilizados para medir el valor razonable puedan ser
clasificados en diferentes niveles de la jerarquia del valor razonable, la medicion del valor
razonable del instrumento se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor
razonable que el dato de entrada del nivel mas bajo que sea significativa para la medicién
completa.

Para ello, la importancia de una entrada se evalta con relacion a la medicion del valor razonable
en su totalidad. Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran
activos, pero que se valoran de acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones de
proveedores de precios o fuentes de precio alternativas apoyadas por entradas observables, se
clasifican en el Nivel 2.

Si una medicion del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes
significativos con base en entradas no observables, es una medicion de Nivel 3. La evaluacion de
la importancia de una entrada particular a la medicién del valor razonable en su totalidad requiere
juicio, teniendo en cuenta factores especificos del activo o del pasivo. La determinacion de lo que
se constituye como “observable” requiere un juicio significativo por parte del Banco, ésta considera
datos que corresponden a aquellos datos del mercado que ya estan disponibles, que son
distribuidos o actualizados regularmente por el proveedor de precios, que son confiables y
verificables, que no tienen derechos de propiedad, y que son proporcionados por fuentes
independientes que participan activamente en el mercado en referencia.

Las técnicas de valoracion y principales datos de entrada utilizados en los Niveles 2 y 3 en los
instrumentos financieros medidos a valor razonable recurrente, se describen a continuacion:

Técnica de Valoracion Principales datos de entrada

Inversiones en titulos de deuda a valor razonable

Precio de negociacion o calculado por familias de titulos de
Ingresos acuerdo con metodologia del proveedor de precios

Precio estimado / Precio tedrico
Precio estimado / Precio tedrico (1)
Precio promedio / Precio de mercado (2)

Mercado

Inversiones en instrumentos de patrimonio

Crecimiento en valor residual después de 5y 10 afios
Tasa interés de descuento

Tasa de costo del patrimonio

Tasa interés de descuento (WACC)

Flujo de caja descontado
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\ Método de activos netos

(Expresadas en millones de pesos colombianos)

\Variable mas relevante en el activo

Instrumentos de patrimonio — FCP Nexus

Comparativo del mercado

Costo de adquirir una propiedad
Renta de mercado

Ingresos

Tasa de capitalizacion
Tasa de descuento de flujo de caja

Derivados

Ingresos

Precio del titulo o del subyacente

Curvas de tasas de interés por la moneda funcional del
subyacente

Tasas de cambio

Curvas implicitas asociadas a contratos forward de tasa de
cambio

Curvas swap asignadas de acuerdo con el subyacente
Matriz y curvas de volatilidades implicitas

Mercado

Precio de mercado

TRM (tasa representativa de mercado) o Tasas de cambio de
otras monedas segun corresponda

Propiedades de inversion a valor razonable

Flujo de caja descontado

Los procesos utilizados para recopilar datos y determinar el
valor razonable

(1) Precio estimado: Un modelo de valoracion basado en la informacion obtenida de un
proveedor de precios cuando no puede suministrar precios de mercado cotizados (sin
ajustar) para cada emisién. Este modelo es la base para la construccién del margen de
valoracion de los valores representados en la curva asignada o la tasa de referencia. Este
margen permanece constante en la curva asignada o la tasa de referencia al calcular el

precio de valoracién teérico.

(2) Precio de mercado cotizado (es decir, obtenidos de proveedores de precios).

3.1 Valor en libros y valor razonable instrumentos financieros

Las siguientes tablas muestran el valor en libros y el valor razonable clasificado por niveles de
jerarquia de los activos y pasivos financieros, para los instrumentos medidos a valor razonable
sobre bases recurrentes y para aquellos activos y pasivos financieros medidos a costo amortizado,

determinado Unicamente para propoésitos de revelacion:
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Activos y pasivos financieros con valoracion recurrente

Al 30 de junio de 2024

Valor en Valor Razonable Ganancia o
Libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 (pérdida)
Activos
Inversiones negociables emitidos y
garantizados (1)
Otras entidades del gobierno colombiano $ 70.354 - 68.486 1.868 -
Fondos de inversion colectiva 25.990 - 25.990 - -
FCP Nexus 135.608 - - 135.608 -
$ 231.952 - 94.476 137.476 -
Inversiones disponibles paralaventa
emitidos y garantizados (2)
Gobierno Colombiano $ 1.302.032 1.302.032 - - (55.747)
Inversiones en instrumentos de patrimonio 173.184 35 - 173.149 151.173
$ 1475216 1.302.067 - 173.149 95.426
Propiedades de inversion (3) 33.463 - - 33.463 -
Total activos avalor razonable recurrentes $  1.740.631  1.302.067 94.476 344.088 95.426

Al 30 de junio de 2024

Valor en Valor Razonable Gananciao
Libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 (pérdida)
Pasivos
Contratos de Futuros $ 4,178 - 4.178 -
Total pasivos a valor razonable recurrentes $ 4.178 - 4.178 - -
Al 31 de diciembre de 2023
Valor en Valor Razonable Gananciao
Libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 (pérdida)
Activos
Inversiones negociables emitidos y
garantizados (1)
Gobierno Colombiano $ 5.539 5.539 - - -
Otras entidades del gobierno colombiano 71.682 - 69.793 1.889 -
Fondos de inversion colectiva 65.029 - 65.029 - -
FCP Nexus 129.397 - - 129.397 -
$ 271.647 5.539 134.822 131.286 -
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Inversiones disponibles paralaventa
emitidos y garantizados (2)

Gobierno Colombiano 1.754.389  1.754.389 - - (111.558)
Inversiones en instrumentos de patrimonio 135.021 41 - 134.980 114.950

$ 1.889.410 1.754.430 - 134.980 3.392
Propiedades de inversion (3) 37.426 - - 37.426 -
Total activos avalor razonable recurrentes $  2.198.483  1.759.969 134.822 303.692 3.392

Al 31 de diciembre de 2023

Valor en Valor Razonable Gananciao
Libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 no realizada
Pasivos
Contratos de Futuros $ 3.752 - 3.752 -
Total pasivos avalor razonable $ 3.752 - 3.752 - -

Las principales variaciones al 30 de junio de 2024 comparado con el 31 de diciembre de 2023 se
presentan en:

(1) En las inversiones negociables se presenta disminucién de titulos de deuda emitidos por el
Gobierno Nacional correspondiente a la venta de TES cuyo vencimiento es en julio de 2024,
disminucién del saldo en los fondos de inversién colectiva FIC por utilizacién de recursos
para el manejo de la liquidez y aumento de inversiones en instrumentos de patrimonio, tal
como se explica a continuacion.

(2) En las inversiones disponibles para la venta se presenta incremento de titulos de deuda
emitidos por el Gobierno Nacional correspondiente a la valoracién de TES a precios de
mercado y aumento en instrumentos de patrimonio producto de la valoracion positiva de la
inversion en ACH Colombia S.A. por $6.853, Titularizadora Colombiana S.A. $4.509,
Redeban por $27.084, entre otros.

(3) Las propiedades de inversion disminuyen por la venta de 10 inmuebles por $1.867.

Ingresos por intereses de las inversiones a valor razonable (negociables y disponibles para
la venta) y a costo amortizado

Periodo de tres meses terminado Periodo de seis meses terminado
Al 30de juniode Al 30dejuniode Al 30dejuniode Al 30de juniode
2024 2023 2024 2023

Inversiones en titalos de
deuda: $
Disponibles para la venta 47.369 25.658 66.946 55.196
Hasta el vencimiento 19.513 16.526 39.727 28.531
Operaciones Simultaneas 204 76 335 247
Repos e interbancarios 1) 12.180 110 25.265 745
Total intereses $ 79.266 42.370 132.273 84.719




Banco Comercial AV Villas S.A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
(Expresadas en millones de pesos colombianos)

(1) Incremento en el volumen de las operaciones repos e interbancarios en 2024 al pasar de

un saldo mensual promedio de $9.243 a $510.378.

Activos y pasivos financieros registrados a costo amortizado

La siguiente tabla presenta el resumen de los activos y pasivos financieros del Banco registrados
por su valor al costo nhominal o costo amortizado, comparado con su valor razonable para los que

es practicable calcular:

Activos

Inversiones hasta el vencimiento
Cartera de créditos, neta

Otras cuentas por cobrar, netas

Pasivos

Deposito de clientes
Obligaciones financieras
Pasivo por arrendamiento

Activos

Inversiones hasta el vencimiento
Cartera de créditos, neta

Otras cuentas por cobrar, netas

Pasivos

Depoésito de clientes
Obligaciones financieras
Pasivo por arrendamiento

Al 30 de junio de 2024

Valor en Valor Razonable
libros Nivel 2 Nivel 3
866.314 874.618 -

13.655.448 - 13.306.132
244.590 - 244.590

14.766.352 874.618 13.550.722
15.478.580 6.619.117 9.072.497
777.599 - 773.076
250.159 - 191.850
16.506.338 6.619.117 10.037.423

Al 31 de diciembre de 2023

Valor en Valor Razonable
libros Nivel 2 Nivel 3
867.236 874.215 -
13.709.755 - 13.611.507

296.854 - 296.854
14.873.845 874.215 13.908.361
14.864.538 5.857.283  9.353.020

1.651.206 - 1.645.935
250.760 - 191.850

16.766.504 5.857.283 11.190.805
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3.2 Mediciones de valor razonable sobra bases no recurrentes

El valor razonable se determiné utilizando modelos de precios, metodologias de flujo de efectivo
descontado, utilizando modelos internos o expertos externos con experiencia y conocimiento del
mercado inmobiliario o de los activos evaluados. En general, estas estimaciones se realizan con
base en datos del mercado o en funcién del costo de reemplazo, cuando no hay suficientes datos
del mercado disponibles.

Los activos que no requieren ser medidos a valor razonable de manera recurrente corresponden
a los activos no corrientes mantenidos para la venta, los cuales quedaron valorados por $490 y
$443 al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023.

3.3 Mediciones de valor razonable clasificadas en nivel 3

En la siguiente tabla se presenta el movimiento de los activos cuyas mediciones a valor razonable
estan clasificadas en Nivel 3:

Por los periodos de tres meses terminados el 30 de junio de

2024 2023

Instrumentos Propiedades Instrumentos Propiedades

de patrimonio Boceas de inversion de patrimonio Boceas de inversion
Saldo al inicio del periodo $ 264.377 1.889 37.426 194.648 1.378 31.078
Ajuste de valoracion con efecto en resultado 9.078 (21) - 6.518 8) 949
Ajustes de valoracion con efecto en ORI 38.169 - - (3.094) - -
Adiciones a capital - - - 12.473 - -
Compras o gastos capitalizados (neto)

- - 416 2) - 1.055
Retiros/ventas (2.867) - (4.379) -

- (1.323)
Reclasificaciones (1) - - - - - 4.541
308.757 1.868 33.463 210.543 1.370 36.300

Movimiento deterioro, neto - - - - - -
Saldo al final del periodo $ 308.757 1.868 33.463 210.543 1.370 36.300

(1) ElI Banco en el segundo trimestre de 2023 realiz6 reclasificacion de seis (6) inmuebles que se
encontraban registrados como Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta por $4.541 a
Propiedades de Inversion, lo anterior, teniendo en cuenta que a pesar de gestionar la
comercializacién de los inmuebles no fue posible lograr su venta, por ende el Banco tomé la
decision de iniciar un proceso de colocacién en arrendamiento y dar una pausa en su
comercializacion, aunque en el evento que haya oferentes interesados en su adquisicion y si
fuere posible alcanzar acuerdos en su valor estaria dispuesto a su venta.

3.3.1 Instrumentos de patrimonio

El Banco tiene algunas inversiones patrimoniales en diversas entidades con una participacion
inferior al 20% del patrimonio de la entidad, adquiridas porque son necesarias para el desarrollo
de sus operaciones, tales como ACH, Camara de Riesgo Central de Contraparte, Credibanco,
Holding Bursétil Regional (HBR) y Redeban las cuales se miden a valor razonable con cambios
en el ORI.
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Ninguna de estas compafiias cotiza sus acciones en un mercado publico de valores, excepto HBR,
y por consiguiente, la determinacion de su valor razonable al 30 de junio de 2024, se ha realizado
con base en valoraciones de diciembre de 2023 para la Camara de Riesgo Central de Contraparte
y de junio de 2024 para ACH y Crédibanco, para las cuales se contd con el apoyo de asesores
externos al Banco, que han usado para tal propésito el método de flujo de caja descontado,
construido con base en proyecciones propias del valorador de ingresos, costos y gastos de cada
compafia en un periodo de cinco afos, tomando como base para ellas alguna informacién
histérica obtenida de las compafiias y valores residuales determinados con tasas de crecimiento
a perpetuidad establecidas por el valorador de acuerdo con su experiencia. Dichas proyecciones
y valores residuales fueron descontados con base en tasas de interés construidas con curvas
tomadas de proveedores de precios, ajustadas por primas de riesgo estimadas con base en los
riesgos asociados a cada entidad valorada. El siguiente cuadro resume los rangos de las
principales variables utilizadas en las valoraciones:

Métodos y Variables Rango usado para la valoracion
Flujo de caja descontado
Crecimientos durante los cinco afios de proyeccion:

Ingresos 6,87% - 13,29%
Costos y Gastos 5,3% - 13,26%
Crecimientos en valores residuales despues de 5 afios 2,03% - 27,64%
Tasas de interes de descuentos 12,12% - 14,9%

Método de activos netos
Tasas de Interés usadas en la valoracion de los activos No aplica
Factor de aplicabilidad 1%

Para el cierre de junio de 2024 no se empleé el método de valoracién de activos netos debido a
gue no se tienen inversiones que valoren bajo dicha metodologia.

El siguiente cuadro incluye un andlisis de sensibilidad de cambios en dichas variables en el
patrimonio del Banco, teniendo en cuenta que las variaciones de valor razonable de dichas
inversiones son registradas en el patrimonio por corresponder a inversiones clasificadas como
disponibles para la venta al 30 de junio de 2024 bajo el escenario del balance consolidado.
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Valor en Impacto
Entidad Variable Variacion Libros Favorable Desfavorable

ACH Tasa de Mas / menos
Credibanco interés de de 50 puntos 142.187 158.169 136.789
Camara de Riesgo Central de Contraparte 1%y -1% 145.315 141.103
Redeban EBITDA

Tasa de
Titularizadora g]teres de (I;/Iass (/) menos 30.962 31851 s0.107
Colombiana escuento e 50 puntos .

EBITDA 1%y -1% 31.272 30.653

Las sensibilidades anteriores fueron elaboradas por la Direcciébn de Riesgos de Tesoreria y
Balance del Banco a partir de la informacién remitida por los valoradores.

3.3.2 Andlisis de sensibilidad FCP Nexus

Se tom6 una muestra de tres (3) inmuebles con el siguiente resultado:

1) Local Comercial Torre C. Edificio llarco P.H. Transversal 60 No. 115-58 Bogota

Escenario
1 2 3 4
Precio anélisis 1.650 1.800 3.900 6.200
Valor M2 8 9 8 10
Precio ajustado M2 9 9 9 8
Subtotal ajustado 20% 0% 15% 15%
INO / M2 1 1 1 1

Calculo del valor
Conclusion de  Area rentable
Escenario valor$ / M2 por M2 Valor ($)
Total Local Comercial 9 X 291,90 = 2.540

2) Urbanizacion Alto Prado, Barranquilla Carrera 51 No. 75-215/ Calle 76 No. 51-
09/13/19/25/29

12
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Escenario
1 2 3
Precio andlisis 990 4.000 950 3.400
Valor M2 6 5 4 5
Precio ajustado M2 6 5 4 5
Subtotal ajustado 15% 15% 8% 20%
INO / M2 0 0 0 0
Calculo del valor
Conclusion de  Area rentable
Escenario valor$ / M2 por M2 Valor (%)

Area de Local 5 X 215,83 =1.170
Parqueos Sotanos 30 X 3,00 = 90

6 X 215,83 = 1.260

Escenario
1 2 3
Precio anélisis 990 4.000 950 3.400
Valor M2 4 4 4 4
Precio ajustado M2 4 5 5 5
Subtotal ajustado 15% 15% 8% 20%
INO / M2 0 0 0 0
Calculo del valor
Conclusion de  Area rentable
Escenario valor$ / M2 por M2 Valor ($)

Area de Oficinas 4 X 797,37 = 3.564
Oficinas Sotanos 2 X 27,59 = 49
Terrazas 1 X 340,00 = 304
Parqueos 30 X 13,00 = 390

5 X 824,96 = 4.307

3) C.C. Titan Plaza Avenida Carrera 72 No. 80-94 Locales No. 1-14 y 2-13, Bogota D.C.

Precio andlisis
Valor M2

Precio ajustado M2
Subtotal ajustado
INO / M2

Escenario
1 2 3 4 5
3.300 1.188 1.650 3.845 4.420
23 27 25 29 32
32 36 34 36 38
45% 40% 40% 30% 25
2 2 2 2 2
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Célculo del valor
Conclusién de  Area rentable

Escenario valor$ / M2 por M2 Valor ($)
Primer nivel 35 X 158,84 = 5.580
Mezanine 28 X 51,40 =1.445

33 X 210,24 = 7.025

3.3.2 Propiedades de inversion
Las propiedades de inversién son reportadas en el estado de situacién financiera a su valor
razonable determinado con base en informes preparados por peritos independientes. Las técnicas

de valoracion usadas tienen en cuenta el tipo de inmueble, sus caracteristicas fisicas, ubicacion y
mercado.

3.4 Transferencias entre niveles
Durante el primer semestre de 2024 no se han presentado reclasificaciones entre niveles.
NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

30 de junio 31 de diciembre

de 2024 de 2023
En pesos colombianos
Caja (1) $ 653.763 555.845
Banco de la Republica de Colombia (2) 173.762 302.650
Bancos y otras entidades financieras a la vista 14.699 5.905
Equivalentes de efectivo (3) 127.095 -
$ 969.319 864.400
En moneda extranjera
Bancos y otras entidades financieras a lavista $ 2.929 5.438
$ 972.248 869.838

(1) El incremento obedece al abastecimiento de los fondos para provisionar los cajeros
automaticos con el objeto de atender las demandas de efectivo, teniendo en cuenta que el
fin de mes cae en fin de semana y con lunes feriado.

(2) La disminucién corresponde a los recursos utilizados para el aprovisionamiento del efectivo
para atender las dispensaciones de los cajeros automéaticos.

(3) Los equivalentes de efectivo corresponden a operaciones simultdneas activas cuya
contraparte es la Camara de Riesgo Central de Contraparte y su incremento corresponde a
ventas en corto.
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Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 no existen restricciones en el efectivo y sus

equivalentes, excepto por el encaje legal requerido en Colombia, por valor de $827.501 y
$778.457, respectivamente.

NOTA 5 — CARTERA DE CREDITOS NETA

5.1 Carterade créditos por modalidad

30 de junio de 2024

Garantiaidonea Sin Garantiaidénea Total
Clase de cartera Capital intereses Otros Capital intereses Otros
Conceptos Conceptos
Comercial $ 726.877 27.579 91 2.450.948 85.089 112 3.290.696
Consumo 46.059 2.330 66 8.278.085 108.378 4.270 8.439.188
Vivienda 2.400.430 83.440 2.532 - - - 2.486.402
Microcrédito 454 24 - 151 13 - 642
Leasing Comercial 9.571 82 2 11.471 87 - 21.213
Leasing habitacional 119.717 905 12 - - - 120.634
Total CarteraBruta $  3.303.108 114.360 2.703  10.740.655 193.567 4382 14.358.775
Provision 62.414 52.898 1.332 482.840 103.138 705 703.327
Total cartera neta $  3.240.694 61.462 1.371 10.257.815 90.429 3.677  13.655.448

31 de diciembre de 2023

Garantiaidénea Sin Garantiaidénea Total
Clase de cartera Capital intereses otros Capital intereses otros
Conceptos Conceptos
Comercial $ 834.145 27.316 83 2.255.417 74.955 102 3.192.018
Consumo 47.237 2.130 44 8.489.270 84.689 3.782 8.627.152
Vivienda 2.301.839 80.517 2.164 - - - 2.384.520
Microcrédito 22 - - 420 22 - 464
Leasing Comercial 10.495 94 2 12.291 114 - 22.996
Leasing habitacional 124.652 791 9 - - - 125.452
Total CarteraBruta $  3.318.390 110.848 2.302 10.757.398 159.780 3.884 14.352.602
Provision 64.831 51.045 1.089 439.328 85.994 560 642.847
Total cartera neta $ 3.253.559 59.803 1.213 10.318.070 73.786 3.324  13.709.755

En junio de 2024 la cartera de créditos presento una minima variacion de -0,40%, frente a los
saldos de diciembre de 2023. El volumen total de la cartera bruta se mantiene en los mismos
niveles. Si bien las carteras de vivienda y comercial registran crecimientos que suman $180.000,
la cartera de consumo registra una variacion negativa casi por igual valor, lo cual se explica
principalmente por la decision del Banco de colocar cartera de consumo solo a los mejores perfiles,
teniendo en cuenta el deterioro que habia venido presentando esta cartera en el sector. En cuanto
al saldo de la provisién, su disminucion se explica principalmente por la desacumulacion de la
provision contraciclica realizada en el primer trimestre de 2024.
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5.2 Ingresos por intereses

Periodo de tres meses terminado Periodo de seis meses terminado
Al 30de juniode Al 30dejuniode Al30dejuniode Al 30de juniode
2024 2023 2024 2023

Cartera comercial $ 108.866 129.033 226.264 248.810
Cartera consumo 287.066 294.462 583.258 595.835
Cartera vivienda 65.611 76.255 130.931 141.962
Cartera microcrédito 26 (3) 47 5
Total intereses cartera 461.569 499.747 940.500 986.612
Otras cuentas por cobrar (20) 163 289 223
Ingreso neto por intereses  $ 461.549 499.910 940.789 986.835

Los intereses de cartera del primer semestre de 2024 se disminuyeron en un 2% frente al primer
semestre de 2023. Esta variacion se explica principalmente porque a pesar de que la tasa
promedio de cartera pasé del 14,5% al 14,7%, el volumen promedio de la cartera productiva
disminuy6 de $14.006.101 a $13.290.593 en los mismos periodos.

(1) En cuanto a la cartera comercial los intereses se reducen en un 8,5%. En este caso el saldo
promedio de la cartera productiva pasa de $3.012.321 a $2.964.929, mientras que la tasa
promedio pasa de 18,1% a 16,5%.

(2) Los intereses de la cartera de consumo decrecen entre estos periodos en un 3,1%. En este
caso, aunque la tasa promedio pasa de 14,5% a 15,3%, los saldos disminuyen un 7,8% al
pasar de un promedio de $9.742.452 en el primer semestre de 2023 a $8.978.790 en 2024.

(3) Los intereses de la cartera de vivienda disminuyen un 0,6%. En esta cartera, el saldo promedio
pasa de $2.412.107 a $2.365.268, una disminucion del 1,9%, mientras que la tasa promedio
pasa de 10,0% al 10,5%. Adicionalmente hay un efecto en los intereses de la cartera en UVR,
el cual en promedio pasé del 15,5% al 8,8%.

5.3 Cartera por rango niveles de probabilidades de incumplimiento (PI)

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 el siguiente es el resumen de la cartera por
niveles de riesgo:
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30 de junio de 2024

Total Saldo

Etapa 1l Etapa 2 Etapa 3 Total
12.630.215 319.486 172.667 13.122.368
237.625 54.352 587 292.564
51.991 35.779 17 87.787
25.140 29.137 24 54.301
19.963 46.804 197 66.964
3.716 39.215 531 43.462
1.116 81.527 2.491 85.134
1.096 32.300 572.799 606.195
12.970.862 638.600 749.313 14.358.775

31 de diciembre de 2023
Total Saldo

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
12.514.685 552.407 112 13.067.204
142.884 171.035 18 313.937
58.285 71.286 13 129.584
3.866 42.158 17 46.041
1.396 53.522 48 54.966
129 39.371 382 39.882
44 75.017 3.086 78.147
7 33.636 589.198 622.841
12.721.296 1.038.432 592.874 14.352.602
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A continuacion, se detallan los saldos a 30 de junio de 2024 y a 31 de diciembre de 2023 por
modalidad:

Comercial
30 de junio de 2024
Total Saldo
Rango PI Etapal Etapa 2 Etapa 3 Total

0-75% 2.855.370 24.313 172.263 3.051.946
7.5 - 15% 46.527 2.153 565 49.245
15 - 22.5% 2.763 1.221 - 3.984
22.5-30% 542 525 - 1.067
30 - 45% 2.294 3.655 - 5.949
45 - 60% 555 1.152 286 1.993
60 - 90% 26 3.357 385 3.768
> 90% 5 1.118 171.621 172.744

2.908.082 37.494 345.120 3.290.696

31 de diciembre de 2023
Total Saldo
Rango PI Etapal Etapa 2 Etapa 3 Total

0-75% 2.832.132 16.152 30 2.848.314
7.5 - 15% 54.855 6.227 14 61.096
15-22.5% 46.420 6.296 - 52.716
22.5-30% 310 1.038 - 1.348
30 - 45% - 3.601 - 3.601
45 - 60% - 1.128 44 1.172
60 - 90% - 2.753 249 3.002
> 90% 5 1.410 219.354 220.769

2.933.722 38.605 219.691 3.192.018
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Consumo
30 de junio de 2024
Total Saldo
Rango PI Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total

0-75% $ 7.428.470 186.536 401 7.615.407
7.5-15% 188.314 29.195 22 217.531
15 - 22.5% 48.959 25.463 15 74.437
22.5 - 30% 24.401 23.379 21 47.801
30 - 45% 17.433 38.179 194 55.806
45 - 60% 3.161 32.828 241 36.230
60 - 90% 1.090 74.798 1.925 77.813
> 90% 1.091 30.204 282.868 314.163

$ 7.712.919 440.582 285.687 8.439.188

31 de diciembre de 2023
Total Saldo
Rango PI Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total

0-75% $ 7.544.818 307.354 73 7.852.245
7.5-15% 87.813 140.436 3 228.252
15 - 22.5% 11.824 55.619 13 67.456
22.5 - 30% 3.556 35.242 17 38.815
30 - 45% 1.396 44.844 46 46.286
45 - 60% 129 33.820 335 34.284
60 - 90% 44 68.072 2.837 70.953
> 90% 2 31.127 257.732 288.861

$ 7.649.582 716.514 261.056 8.627.152
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Vivienda
30 de junio de 2024
Total Saldo
Rango PI Etapal Etapa 2 Etapa 3 Total
0-75% $ 2.215.357 101.821 3 2.317.181
7.5-15% 2.496 21.506 - 24.002
15-22.5% 268 8.489 2 8.759
22.5 - 30% 56 5.233 3 5.292
30 - 45% 38 4.970 3 5.011
45 - 60% - 5.235 3 5.238
60 - 90% - 3.201 - 3.201
> 90% - 566 117.152 117.718
$ 2.218.215 151.021 117.166 2.486.402
31 de diciembre de 2023
Total Saldo
Rango PI Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
0-75% $ 2.012.404 210.430 9 2.222.843
7.5 - 15% 216 22.542 1 22.759
15-22.5% 41 9.169 - 9.210
22.5-30% - 5.023 - 5.023
30 - 45% - 4.888 2 4.890
45 - 60% - 4.253 3 4.256
60 - 90% - 3.883 - 3.883
> 90% - 804 110.852 111.656
$ 2.012.661 260.992 110.867 2.384.520
Microcrédito
30 de junio de 2024
Total Saldo
Rango PI Etapal Etapa 2 Etapa 3 Total
0-75% $ 373 - - 373
7.5-15% 105 10 - 115
> 90% - - 154 154

$ 478 10 154 642
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31 de diciembre de 2023

Total Saldo
Rango PI Etapal Etapa 2 Etapa 3 Total
0-75% $ 196 - - 196
7.5 - 15% - 22 - 22
60 - 90% - 107 - 107
> 90% - - 139 139
$ 196 129 139 464

Leasing Comercial
30 de junio de 2024

Total Saldo
Rango PI Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total

0-75% $ 19.816 - - 19.816
7.5-15% - 108 - 108
22.5 - 30% 140 - - 140
30 - 45% 198 - - 198
60 - 90% - 171 181 352
> 90% - 412 187 599

$ 20.154 691 368 21.213

31 de diciembre de 2023

Total Saldo
Rango PI Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
0-75% $ 14.317 6.601 - 20.919
75-15% - 393 - 393
22.5 - 30% - 673 - 673
45 - 60% - 170 - 170
60 - 90% - 202 - 202
> 90% - 295 344 639

$ 14.317 8.334 344 22.996
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Leasing habitacional

30 de junio de 2024

Total Saldo
Rango PI Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total

0-75% $ 110.829 6.816 - 117.645
7.5-15% 183 1.380 - 1.563
15 - 22.5% - 606 - 606
> 90% - - 820 820

$ 111.012 8.802 820 120.634

31 de diciembre de 2023
Total Saldo
Rango PI Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total

0-75% $ 110.819 11.870 - 122.689
7.5 - 15% - 1.415 - 1.415
15-22.5% - 202 - 202
22.5-30% - 182 - 182
30 - 45% - 189 - 189
> 90% - - 776 775

$ 110.819 13.858 776 125.452
5.4  Cartera de créditos por sector econémico

Leasing Leasing
Comercial Consumo Vivienda Microcrédito Comercial habitacional Total % Part.
Sector

Asalariados y Pensionados $ 27.712 8.386.551 2.441.812 639 9.257 120.054 10.986.025 76,51%
Comercio al por mayor y al por menor
y Reparacién de vehiculos 520.359 63 188 520.610 3,63%
Actividades financieras y de Seguros 501.072 - - 501.072 3,49%
Actividades de servicios
administrativos y de apoyo 434.742 - - 434.742 3,03%
Industrias manufactureras 402.724 41 106 402.871 2,81%
Administracion publica y defensa;
planes de seguridad social de
afiliacion obligatoria 319.170 11.558 330.728 2,30%
Construccién 323.906 - 323.906 2,26%
Suministro de electricidad, gas, vapor
y aire acondicionado 144.881 144.881 1,01%
Actividades profesionales, cientificas
y técnicas 127.409 - - - - 127.409  0,89%
Rentista de capital 2.753 52.527 44211 3 580 100.074 0,70%
Atencién de la salud y de asistencia
social 80.587 80.587  0,56%
Agricultura, ganaderia, caza,
silvicultura y pesca 77.048 - 77.048 0,54%
Transporte, almacenamiento 71.198 6 71.204 0,50%
Informacién y comunicaciones 68.422 - - 68.422 0,48%
Actividades inmobiliarias 52.661 - 398 53.059 0,37%
Otras actividades de servicios 136.052 - 85 - - - 136.137 0,95%
Total Cartera Bruta 3.290.696 8.439.188 2.486.402 642 21.213 120.634 14.358.775 100,00%
Provision 182.322 442.448 77.582 149 228 598 703.327
Total Cartera Neta 3.108.374 7.996.740 2.408.820 493 20.985 120.036 13.655.448
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31 de dicembre de 2023

Comercial Consumo Vivienda Microcrédito Leasmlg Lgas!ng Total % Part.
Comercial habitacional
Sector
Asalariados y Pensionados $ 15.623 8.422.304 2.156.419 132 10.147 120.230 10.724.855 74,72%
Actividades financieras y de Seguros 575.309 3.110 1.560 - - - 579.979 4,04%
Comercio al por mayor y al por menor
y Reparacion de vehiculos 461.486 26.467 50.588 125 - 1.561 540.227 3,76%
Industrias manufactureras 372.638 11.668 19.089 3 - 87 403.485 2,81%
Construccién 326.309 9.003 9.954 - - 116 345382 241%
Actividades de servicios
administrativos y de apoyo 325.309 6.072 6.499 9 - - 337.889 2,35%
Administracion publica y defensa;
planes de seguridad social de
afiliacion obligatoria 317.850 53 514 - 12.405 - 330.822  2,30%
Suministro de electricidad, gas, vapor
y aire acondicionado 203.599 59 - - - - 203.658 1,42%
Actividades profesionales, cientificas
y técnicas 104.854 28.338 24.451 - - 714 158.357 1,10%
Rentista de capital 2.275 63.503 45.646 4 - 841 112.269 0,78%
Transporte, almacenamiento 63.607 17.897 16.489 10 - 835 98.838 0,69%
Agricultura, ganaderia, caza,
silvicultura y pesca 74.143 6.565 8.937 48 - 106 89.799 0,63%
Atencién de la salud y de asistencia
social 59.337 11.406 15.976 - - 804 87.523  0,61%
Informacién y comunicaciones 70.309 5.045 4.823 - - - 80.177 0,56%
Actividades inmobiliarias 45.756 3.602 2.985 - 444 158 52.945 0,37%
Otras actividades de servicios 173.614 12.060 20.590 133 - - 206.397 1,44%
Total Cartera Bruta 3.192.018 8.627.152 2.384.520 464 22.996 125.452 14.352.602 100,00%
Provision 162.108 406.187 73.522 187 361 482 642.847
Total Cartera Neta $ 3.029.907 8.220.966 2.310.999 275 22.635 124.970 13.709.755

5.5 Cartera de créditos venciday deteriorada

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, el siguiente es el resumen de la cartera vencida
por dias de mora y deteriorada:

30 de junio de 2024
Total saldos en

De 1a30dias De 31a60dias De 61 a90dias Deteriorados
morano
Comercial $ 72.859 2.058 4.489 79.406 154.242
Consumo 126.929 68.319 54.933 250.181 279.145
Vivienda 88.285 32.423 19.738 140.446 141.928
Microcrédito - 10 - 10 153
Leasing Comercial 338 872 - 1.210 187
Leasing habitacional 3.660 1.863 1.218 6.741 1.122
$ 292.071 105.545 80.378 477.994 576.777
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31 de diciembre de 2023

De 1a30dias De 31a60dias De 61 a90dias

Total saldos en

Deteriorados

mora no
Comercial $ 14.157 3.087 3.474 20.718 148.414
Consumo 145.699 71.897 59.415 277.011 254.126
Vivienda 80.680 33.033 25.150 138.863 135.500
Microcrédito - 107 - 107 138
Leasing Comercial 170 312 185 667 344
Leasing habitacional 4.401 1.317 448 6.166 1.095
$ 245.107 109.753 88.672 443,532 539.617

5.6 Provisién para Cartera de créditos y leasing financiero

El siguiente es el movimiento de la provision de cartera, por los periodos de seis meses terminados
el 30 de junio de 2024 y 2023:

Saldo al 31 de diciembre de 2023
Provisién del periodo con cargo a
resultados

Castigos del periodo

Recuperacion de provisiones con
abono a resultados

Saldo al 30 de junio de 2024

Saldo al 31 de diciembre de 2022
Provisién del periodo con cargo a
resultados

Castigos del periodo

Recuperacion de provisiones con
abono a resultados

Venta de cartera

Saldo al 30 de junio de 2023

Leasing Leasing
Comercial Consumo Vivienda Microcrédito Comercial habitacional Total
$ 162.108 406.187 73.522 187 361 482 642.847
48.793 347.061 6.284 52 64 240 402.494
(154) (187.502) (764) 1 - - (188.419)
(28.426) (123.299) (1.460) (91) (196) (123) (153.595)
$ 182.321 442.447 77.582 149 229 599 703.327
Leasing Leasing
Comercial Consumo Vivienda Microcrédito Comercial habitacional Total
$ 127.171 386.465 63.037 32 62 425 577.192
41.923 334.572 6.971 7 17 31 383.521
(111) (254.704) (265) - - - (255.080)
(24.668) (98.341) (735) (18) (15) (102) (123.879)
- (2.413) - - - - (2.413)
$ 144.315 365.579 69.008 21 64 354 579.341

El gasto de provisibn aumenta ya que los porcentajes ECL y las obligaciones se llevan a mayor
valor provisionado por perfiles de riesgo actualizados. Se aplica un ajuste cualitativo 5
principalmente en Consumo, con el cual se incrementa el valor provisionado para dicha cartera.

5.7 provisién por pérdidas por clase de instrumento financiero

Las siguientes tablas muestran las conciliaciones desde la apertura hasta el saldo final de la
provision para pérdidas por clase de instrumento financiero. Los montos comparativos para junio
2024 y 2023 representan la cuenta de provision para pérdidas crediticias.
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Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Saldo al 31 de diciembre de 2023 $ 76.976 166.406 399.465 642.847
Castigos del periodo - - (188.418) (188.418)
Provision 87.934 57.699 248.760 394.393
Reversion interés Etapa 3 - - 8.102 8.102
Reintegro (68.578) (35.374) (49.645) (153.597)
Reclasificacion de Etapa 1 a Etapa 2 (3.739) 3.739 - -
Reclasificacion de Etapa 1 a Etapa 3 (2.973) - 2.973 -
Reclasificacion de Etapa 2 a Etapa 3 - (33.804) 33.804 -
Reclasificacion de Etapa 3 a Etapa 2 - 4.145 (4.145) -
Reclasificacion de Etapa 2 a Etapa 1 46.205 (46.205) - -
Reclasificacion de Etapa 3 a Etapa 1 5.338 - (5.338) -
Saldo al 30 de junio de 2024 $ 141.163 116.606 445,558 703.327
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total

Saldo al 31 de diciembre de 2022 $ 96.875 84.702 395.615 577.192
Castigos del periodo - - (255.080) (255.080)
Provisién 75.670 103.149 197.830 376.649
Reversion interés Etapa 3 - - 6.875 6.875
Reintegro (80.267) (50.043) 4.018 (126.292)
Reclasificaciéon de Etapa 1 a Etapa 2 (10.632) 10.632 - -
Reclasificacion de Etapa 1 a Etapa 3 (5.225) - 5.225 -
Reclasificaciéon de Etapa 2 a Etapa 3 - (16.626) 16.626 -
Reclasificacion de Etapa 3 a Etapa 2 - 4.679 (4.679) -
Reclasificacién de Etapa 2 a Etapa 1 11.678 (11.681) - 3)
Reclasificacion de Etapa 3 a Etapa 1 1.999 - (1.999) -
Saldo al 30 de junio de 2023 $ 90.099 124.812 364.431 579.341

5.8. Gasto de provisiéon neto de recuperaciones de cartera

La siguiente tabla presenta de forma resumida el gasto de provision por deterioro de cartera.

Periodo de seis meses terminado en:

Ajunio 30  Ajunio 30 Variacion

de 2024 2023
Comercial $ 17.300 14.672 (2.628)
Consumo 220.509 231.416 10.907
Vivienda 3.031 4.278 1.247
Microcrédito (43) (11) 32
$ 240.797 250.355 9.558
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5.9 Compromisos de crédito

En el desarrollo de sus operaciones normales, el Banco otorga garantias y cartas de crédito a
sus clientes, en los cuales se compromete irrevocablemente a hacer pagos a terceros en caso
de que los clientes no cumplan con sus obligaciones con dichos terceros, con el mismo riesgo
de crédito de los activos financieros por cartera de créditos. El otorgamiento de las garantias y
cartas de crédito estd sujeto a las mismas politicas de aprobacién de desembolso de préstamos
en cuanto a calidad crediticia de los clientes y se obtienen las garantias que se consideran
adecuadas a las circunstancias. Los compromisos para extension de créditos representan
porciones no usadas de autorizaciones para extender créditos en la forma de préstamos, uso de
tarjetas de crédito, cupos de sobregiro y cartas de crédito.

Con respecto al riesgo de crédito sobre compromisos para extender lineas de crédito, el Banco
esta potencialmente expuesto a pérdidas en un monto igual al monto total de los compromisos
no usados, si el monto no usado fuera a ser retirado totalmente; sin embargo, el monto de la
pérdida es menor que el monto total de los compromisos no usados puesto que la mayoria de
los compromisos para extender los créditos son contingentes a que el cliente mantenga los
estandares especificos de riesgos de crédito.

El Banco monitorea los términos de vencimiento de los compromisos relativos de cupos de
crédito, considerando que los compromisos de largo plazo tienen un mayor riesgo crédito que
los compromisos a corto plazo. Los saldos pendientes de las lineas de crédito no usadas y
garantias no necesariamente representan futuros requerimientos de desembolsos porque dichos
cupos pueden expirar y no ser usados total o parcialmente.

El siguiente es el detalle de las garantias, cartas de crédito y compromisos de créditos en lineas
de crédito no usados al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 en pesos colombianos:

30 de junio de 2024 31 de diciembre de 2023
Monto Valor Monto Valor
nocional Razonable nocional Razonable
Cupos de tarjeta de crédito no utilizados $ 1.651.180 1.651.180 $ 1.772.050 1.772.050
Créditos aprobados no desembolsados 179.073 179.073 126.752 126.752
Apertura de créditos 287.943 287.943 284.079 284.079
$ 2.118.196 2118196 $ 2.182.881 2.182.881

Los saldos pendientes de las lineas de crédito no usadas y garantias no necesariamente
representan futuros requerimientos de caja porque dichos cupos pueden expirar y no ser usados
total o parcialmente.
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Compromisos por rango niveles de probabilidades de incumplimiento (PI)

30 de junio de 2024

Total Saldo
Rango PI Etapal Etapa 2 Etapa 3 Total

0-75% 2.067.462 3.523 254 2.071.239
7.5 - 15% 29.511 2.380 108 31.999
15-22.5% 6.625 1.662 70 8.357
22.5-30% 1.628 770 78 2.476
30 - 45% 752 1.104 151 2.007
45 - 60% 107 371 105 583
60 - 90% 76 487 184 747
> 90% - 204 584 788

2.106.161 10.501 1.534 2.118.196

31 de diciembre de 2023
Total Saldo
Rango PI Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total

0-75% 2.127.036 21.110 205 2.148.351
7.5 - 15% 11.072 12.962 14 24.048
15 - 22.5% 936 3.761 17 4.714
22.5-30% 160 1.970 74 2.204
30 - 45% 42 966 138 1.146
45 - 60% 1 395 252 648
60 - 90% 4 402 426 832
> 90% 1 298 639 938

2.139.252 41.864 1.765 2.182.881

Compromisos de leasing operativo

En el desarrollo de sus operaciones, el Banco firma contratos para recibir en arrendamiento
operativo propiedades y equipo, el siguiente es el detalle de los compromisos de pago de
canones de arrendamiento operativo en los préximos afios:

30 de junio de 31 de diciembre
2024 de 2023
No mayor de un afio $ 48.098 50.022
Mayor de un afio y menor de cinco afos 109.394 110.539
Mas de cinco afios 30.277 32.915
$ 187.769 193.476
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NOTA 6 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar:

30 de junio de

31 de diciembre

2024 de 2023

Icetex por cuentas abandonadas $ 92.214 90.629
Anticipo de contrato a proveedores (1) 44.268 38.928
Dispensados en Cajeros automaticos (2) 34.259 87.280
Centro Tratamiento Investigacion sobre Cancer 21.474 21.963
Direccién del Tesoro Nacional depésitos inactivos 12.608 12.736
Gobierno Nacional Intereses Frech 1471 1.542
Anticipo impuesto de industria y comercio 9.286 11.523
Gastos pagados por anticipado 8.379 8.484
Dividendos 3.900 -
Movimiento no procesado de Tarjeta de crédito 2.454 6.191
Otras 21.452 24.593
251.765 303.869

Deterioro de otras cuentas por cobrar 7.175 7.015
$ 244.590 296.854

(1) El aumento corresponde a anticipos por $2.935 a ADL DIGITAL LAB S.A. por contrato de
mandatoy $2.691 por contrato cuentas en participacion con Aval Soluciones Digitales.
(2) Corresponde al valor dispensado por los cajeros autométicos del Banco a clientes
pertenecientes a otras redes al cierre de cada periodo y se compensan al siguiente dia habil.

NOTA 7 - ACTIVOS TANGIBLES

El siguiente es el movimiento del importe en libros de las cuentas de activos tangibles durante los

periodos terminados al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023:
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Costo o valor razonable:

Saldo al 31 de diciembre, 2022
Compras o gastos capitalizados (neto)
Reclasificaciones

Retiros / Ventas (neto)

Cambios en el valor razonable
Saldo al 30 de junio, 2023

Saldo al 31 de diciembre, 2023

Compras o gastos capitalizados (neto)

Retiros / Ventas (neto)
Saldo al 30 de junio, 2024

Depreciacion Acumulada:

Saldo al 31 de diciembre, 2022
Depreciacion del periodo con cargo a
resultados

Retiros / Ventas
Saldo al 30 de junio, 2023

Saldo al 31 de diciembre, 2023
Depreciacion del periodo con cargo a

resultados

Retiros / Ventas
Saldo al 30 de junio, 2024

Activos tangibles neto:
Saldo al 31 de diciembre, 2023
Saldo al 30 de junio, 2024

Para uso Propiedades
propio de inversion Total
800.113 31.078 831.191
36.681 1.055 37.736
- 4.541 4,541
(32.576) (1.323) (33.899)
- 949 949
804.218 36.300 840.518
773.925 37.426 811.351
45.101 416 45517
(13.086) (4.379) (17.465)
805.940 33.463 839.403
Para uso Propiedades
propio de inversion Total
285.158 - 285.158
30.954 - 30.954
(12.968) - (12.968)
303.144 - 303.144
305.261 - 305.261
33.211 - 33.211
(6.546) - (6.546)
331.926 - 331.926
Para uso Propiedades
propio de inversion Total
468.664 37.426 506.090
474.013 33.463 507.476
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PROPIEDAD Y EQUIPO

30de junio de 31 de diciembre
2024 de 2023
Propiedad y equipo de uso propio $ 805.940 773.925
Propiedades de inversion 33.463 37.426
$ 839.403 811.351

El siguiente es detalle del saldo al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, por tipo de
activos tangibles para uso propio.

Al 30 de junio de 2024

Depreciacién Importe
Costo acumulada en libros
Terrenos 36.851 - 36.851
Edificios 459.409 (142.705) 316.704
Equipo de oficina, enseres y
accesorios 36.416 (21.156) 15.260
Equipo informatico 196.552 (130.919) 65.633
Vehiculos 119 (119) -
Mejoras en propiedades ajenas 44.076 (32.882) 11.194
Construcciones en curso 530 - 530
Leasing operativo vehiculos 31.987 (4.145) 27.842
Propiedades de inversion 33.463 - 33.463
Saldo al 30 de junio de 2024 839.403 (331.926) 507.477

Al 31 de diciembre de 2023

Depreciacién Importe
Costo acumulada en libros
Terrenos 38.034 - 38.034
Edificios 450.002 (126.869) 323.133
Equipo de oficing, enseres y 36.638 (21.085) 15.553
accesorios
Equipo informatico 173.272 (124.218) 49.054
Vehiculos 119 (119) -
Mejoras en propiedades ajenas 42.957 (29.998) 12.959
Construcciones en curso 799 - 799
Leasing operativo vehiculos 32.104 (2.975) 29.129
Propiedades de inversion 37.426 - 37.426
Saldo al 31 de diciembre 2023 811.351 (305.264) 506.087
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NOTA 8 — INVERSIONES ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTO, NETO

A continuacion, se muestra un detalle de las inversiones en asociadas y negocios conjuntos:

30 de junio de 2024 31 de diciembre de 2023
Entidad Participacion Valor libros Participacioén Valor libros
Asociadas
Aval Soluciones Digitales S.A.(1) $ 14,30% Ps. 2.116 14,30% Ps. 2.006
Negocios conjuntos
A Toda Hora S.A. (2) $ 25,00% 1.905 25,00% 1.718
(A?:;al Soluciones Digitales S.A. 14,16% 1 14,16% 1
Renting Automayor S.A.S. (4) 50,00% 1.038 50,00% 2.042
Rentek S.A.S. (5) $ 50,00% 63 50,00% -
Ps. 3.007 Ps. 3.761
5.123 5.767

(1)

)

®3)

(4)

(®)

Aval Soluciones Digitales S.A. se dedica a la realizacién de pagos y Depésitos Electronicos
(SEDPE) vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia y quien ofrece el dep6sito
electrénico denominado Dale. Dado que en conjunto con los otros bancos de Grupo AVAL,
este tiene el control se considera para el Banco como una asociada.

El Negocio Conjunto administrado por A Toda Hora S.A., bajo el contrato firmado este negocio
se dedica a la administracion se dedica a las operaciones mercantiles relacionadas con el
manejo centralizado de las operaciones de transferencia electrénica de datos y fondos a través
de cajeros automaticos IVRs internet o cualquier otro medio electrénico.

El Negocio Conjunto administrado por Aval Soluciones Digitales S.A. Este contrato se firmo
para que realice su mejor esfuerzo y consolide la estrategia de medios de pago del grupo y
realice la administracion, en su nombre y bajo su crédito personal, de todas las operaciones
mercantiles relacionadas con su objeto social exclusivo.

El Negocio Conjunto administrado por Renting Automayor S.A.S. (RAM). Este negocio se cred
para unir la experiencia en analisis de riesgo crediticio del Banco con la experiencia de RAM
en la ejecucion de contratos de renting y poder financiar a RAM para que con dichos recursos
celebre operaciones de renting con sus clientes.

El Negocio Conjunto administrado por Rentek S.A.S. Este contrato se firmo para unir la
experiencia en andlisis de riesgo crediticio del Banco con la experiencia de Rentek en la
ejecucion de contratos de renting y poder financiar a Rentek para que con dichos recursos
celebre operaciones de renting con sus clientes.
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El siguiente es el movimiento de las inversiones en asociadas y negocios conjuntos:

Por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024

Asociadas Negocios Conjuntos
Aval Aval Renting
Soluciones  ATodaHora Soluciones Automayor Rentek
Digitales S.A S.A Digitales S.A S.AS. S.AS Total
Saldo al inicio del periodo $ 2.006 1.718 1 2.042 - 5.767
Metodo de participacion
con efecto en resultados 110 187 - (1.004) 63 (644)
Saldo al final del periodo $ 2.116 1.905 1 1.038 63 5.123
Por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023
Asociadas Negocios Conjuntos
Aval Aval Renting
Soluciones  ATodaHora Soluciones Automayor Rentek
Digitales S.A S.A Digitales S.A S.AS. S.AS Total
Saldo al inicio del periodo $ 2.075 1.581 1 4.047 - 7.705
Metodo de participacion
con efecto en resultados (215) 259 - (163) - (119)
Saldo al final del periodo $ 1.860 1.840 1 3.884 - 7.586

Al 30 de junio de 2024 y 2023 no se recibieron dividendos de las compafias asociadas y
controladas.

NOTA 9 — IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuesto a las ganancias se reconoce basado en la mejor estimacién de la
administracién tanto del impuesto de renta corriente como del impuesto de renta diferido.

Por el semestre terminado al 30 de junio de 2024, se reconocié un ingreso de $ 78.605 por
impuesto a las ganancias. El reconocimiento de este ingreso es producto de la actualizacion
movimiento de los impuestos diferidos, principalmente por concepto de cartera de créditos,
intereses y deterioro de cartera por valor de $76.582, reconocimiento de un impuesto corriente por
$480 y un ingreso por beneficio tributario que se aplico en la declaracion de renta 2023 de la matriz
por valor de $2.419.

Por el semestre terminado al 30 junio de 2023, se reconocié un ingreso por impuesto a las
ganancias de $96.206. El reconocimiento de este ingreso corresponde principalmente por la
actualizacion del impuesto diferido pasivo sobre la cartera de créditos, intereses y deterioro de
cartera por valor de $97.191. Adicionalmente, se reconocié un gasto por impuesto a la ganancia
ocasional de $739, producto de la venta de unos inmuebles que realiz6 el Banco en el periodo.
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No se genera tasa efectiva para los trimestres terminado el 30 de junio de 2024 y 2023, dado que
el Banco (matriz) generd pérdida contable y pérdida fiscal y no genera impuesto de renta por el
sistema ordinario.

Para el trimestre terminado el 30 de junio de 2024 se reconocié un ingreso por impuesto a las
ganancias de $22.969, principalmente por la actualizacion del impuesto diferido pasivo sobre la
cartera de créditos, intereses y deterioro de cartera en $20.537 y un reintegro de gasto de
ejercicios anteriores de $2.434.

Asi mismo, para el trimestre terminado el 30 de junio de 2023 se reconocid un ingreso por impuesto
a las ganancias de $48.623, principalmente por la actualizacién del impuesto diferido pasivo sobre
la cartera de créditos, intereses y deterioro de cartera por valor de $43.533 y un reintegro de gasto
de ejercicios anteriores de $4.844.

NOTA 10 - PASIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

Siguiente es el detalle de los pasivos financieros a costo amortizado:

Al 30 de junio de Al 31 de diciembre

2024 de 2023
Depdsitos de clientes $ 15.478.580 14.864.538
Obligaciones financieras 1.027.758 1.901.966
$ 16.506.338 16.766.504

10.1 Depdsitos de clientes
El siguiente es el detalle de los depdsitos de clientes:

Al 30 de junio de Al 31 de diciembre

2024 de 2023
Depoésitos de ahorro $ 7.413.290 7.781.347
Certificados de déposito a término 6.406.083 5.511.518
Cuentas corrientes 1.649.162 1.559.294
Otros 10.045 12.379
$ 15.478.580 14.864.538

Los depositos de clientes presentaron un incremento neto al 30 de junio de 2024 con respecto al
31 de diciembre de 2023 por $614.241, principalmente por el incremento en certificados de
depdésito a término por $894.565, aumento cuenta corrientes por $89.868, disminucion depdésitos
de ahorro por $367.858, entre otros. Los intereses pagados en el trimestre terminado al 30 de junio
de 2024 fueron por $260.585.
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Periodo de tres meses terminado Periodo de seis meses terminado
Al 30 de junio de Al 30 de junio de Al 30 de junio de Al 30 de junio de
2024 2023 2024 2023
Cuentas de ahorro $ 86.821 122.574 181.886 260.884
Cuentas corrientes 874 414 1.207 906
Certificados de déposito a término 172.890 171.021 351.577 308.976
$ 260.585 294.009 534.670 570.766

Se observa una disminucion del 6% en los gastos de intereses de las captaciones del primer
semestre de 2024 frente al mismo semestre de 2023, lo cual corresponde principalmente a la
disminucién en la tasa del costo de las captaciones, que paso de un promedio de 8,4% E.A a 7,6%
E.A. Adicionalmente a junio de 2024 se gener6 un mayor volumen de CDTs de Tesoreria.

El siguiente es el detalle de los vencimientos de los certificados de depdsito a término:

Ao 30de 31 de diciembre
junio de 2024 de 2023

2023 $ - 20.141
2024 4.682.163 5.228.792
2025 1.644.806 219.270
2026 69.905 34.140

Mas de 3 afios 9.209 9.175
$ 6.406.083 5.511.518

10.2 Obligaciones financieras
El siguiente es el detalle de las obligaciones financieras:

Al 30 de junio de Al 31 de diciembre

2024 de 2023

Operaciones Simultaneas $ 338.405 538.124
Operaciones de Repo 124.444 485.488
Bonos Ordinarios 88.134 297.689
Pasivo por arrendamiento 250.159 250.760
Obligaciones Redescuento 217.309 318.151
Bancos del exterior 3.195 5.642
Otras Obligaciones Financieras 6.112 6.112

$ 1.027.758 1.901.966
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La disminucién neta al 30 de junio de 2024 en las obligaciones financieras por $874.207 con
respecto al 31 de diciembre de 2023, obedece principalmente a:

(1) Elrubro de Operaciones Simultaneas y Operaciones de repo disminuyo por $560.763 debido
al incremento de captacion de CDTs por Tesoreria y ventas de inversiones.

(2) Bonos Ordinarios, al 30 de junio el Banco cuenta con un valor nominal de bonos ordinarios en
circulaciéon de $87.500 millones de pesos con una calificacion ‘AAA’ asignada por BRC
Standard & Poor’s. La disminucién en el saldo obedece al vencimiento de los titulos por
$207.000.

La informacién de los bonos en circulacién es la siguiente:

Todas las emisiones de bonos fueron aprobadas por la Junta Directiva, en linea con los
estatutos del Banco y autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Indicador Fecha Fecha Monto en Costos Saldo al 30 de
Serie  Subseries Tasa Emision Vencimiento  Circulacion  Emision  Intereses  junio de 2024
A A3 IPC 23-feb-2021  23-feb-2024 $ 87.500 (127) 761 88.134
$  87.500 (127) 761 88.134
Saldo al 31 de
Indicador Fecha Fecha Monto en Costos diciembre de

Serie  Subseries Tasa Emision Vencimiento Circulacion Emisién Intereses 2023
A A5 IPC 23-feb-2021  23-feb-2026 $ 87.500 (165) 1.046 88.381
A A3 IPC 23-feb-2021  23-feb-2024 207.000 (23) 2.331 209.308
$ 294.500 (188) 3.377 297.689

(1) Disminucién por pagos de las operaciones de redescuento; bancos del exterior por $84.287,
Findeter por $16.296 y Finagro por $257.

(2) La variacion obedece a la cancelacion de créditos de cartera en moneda extranjera con el
Bank of America.

El siguiente es el detalle de los gastos por intereses generados por las obligaciones financieras:

Periodo de tres meses terminado Periodo de seis meses terminado
Al 30 de junio de Al 30 de junio de Al 30 de junio de Al 30 de junio de
2024 2023 2024 2023
Operaciones Simultaneas $ 26.012 30.993 66.614 58.960
Operaciones de Repo 12.055 19.601 34.867 40.652
Bonos Ordinarios 1.962 12.011 6.887 23.538
Pasivo por arrendamiento 5.605 4.862 11.243 9.553
Obligaciones Redescuento 5.045 4.267 10.603 25.366
Bancos del exterior 715 6.757 4.931 13.522
$ 51.394 78.491 135.145 171.591
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La disminucidn el gasto por intereses se presenta principalmente por:

- Bonos ordinarios por el vencimiento de titulos por $207.000,

- Obligaciones con bancos del exterior vencimientos por $ 84.287 y
- Obligaciones de redescuento vencimientos de $16.296.

Los intereses pagados por el trimestre terminado al 30 de junio 2024 y 2023 fueron de $37.582 y

$73.837. respectivamente.

El siguiente es el detalle de los vencimientos de las obligaciones financieras:

Operaciones Simultaneas
Operaciones de Repo

Bonos Ordinarios

Pasivos por arrendamiento
Obligaciones de redescuento
Bancos del exterior

Otras Obligaciones Financieras

Operaciones Simultaneas
Operaciones de Repo

Bonos Ordinarios

Pasivos por arrendamiento
Obligaciones de redescuento
Bancos del exterior

Otras Obligaciones Financieras

Al 30 de junio de 2024

2024 2025 2026 2027 29%8Y Total
siguientes
338.405 - - - ~ 338405
124 444 - - ; . 124444
. - 88134 ; ; 88.134
1118 677 5.155 . 243209  250.159
63.198 5261  11.830 1160 135860  217.309
431 1.497 770 497 ; 3.195
: : - ; 6.112 6.112
527.596 7.435 _ 105.889 1657 385181  1.027.758
Al 31 de diciembre de 2023
2024 2025 2026 2027 2928Y Total
SIgUlenteS

538.124 - - - ~ 538124
485.488 - - ; . 485488
210.189 - 87.500 . - 297.689
1.219 200 4.469 . 244872  250.760
164297 16025 25795 26207 85827  318.151
3.617 1538 395 92 ; 5.642
; ; - : 6.112 6.112
1402.934  17.763 118159 26.299 _ 336.811  1.901.966
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NOTA 11 - BENEFICIOS DE EMPLEADOS

El siguiente es un detalle de los saldos de pasivos por beneficios de empleados al 30 de junio de
2024 y 31 de diciembre de 2023:

30de junio de

31 de diciembre

2024 de 2023
Beneficios de corto plazo $ 29.000 31.172
Beneficios post-empleo 1.756 1.676
Beneficios de largo plazo 13.040 12.342
$ 43.796 45.190

NOTA 12 — PROVISIONES PARA CONTINGENCIAS LEGALES Y OTRAS PROVISIONES

El movimiento y los saldos de las provisiones para incertidumbres tributarias, provisiones legales,
y otras provisiones durante los periodos terminados al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de
2023 se describen a continuacion:

Total
provisiones
de

Cupos de contingencias

Juridicas Laborales carteray otras y otras
Saldo al 31 de diciembre de 2022 $ 4,728 695 2.305 7.728
Incremento de provisiones en el periodo 565 264 - 829
Montos reversados por provisiones no utilizadas (966) (778) (79) (1.823)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 $ 4.327 181 2.226 6.734
Incremento de provisiones en el periodo 228 7 - 235
Montos reversados por provisiones no utilizadas (433) (55) 838 350
Saldo al 30 de junio de 2024 $ 4.122 133 3.064 7.319

NOTA 13 - OTROS PASIVOS

Las cuentas por pagar y otros pasivos comprenden lo siguiente al 30 de junio de 2024 y de 31 de
diciembre de 2023:
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30de junio de 31 de diciembre

2024 de 2023

Recaudos Realizados (1) $ 47.969 12.960
Cheques de gerencia 45.294 44.785
Retenciones y otras contribuciones laborales 27.168 27.910
Contribucion y afiliaciones 26.954 26.325
Proveedores 21.124 14.753
Comisiones y honorarios 19.519 20.717
Tarjeta débito plus Mastercard y Visa 17.234 17.403
Sobrantes en cancelacién de créditos y caja 15.755 23.214
Otros impuestos 15.406 21.104
Primas de seguros recaudadas 14.588 16.166
Dispensado en cajeros automaticos de otras redes (2) 12.479 43.238
Cheques girados no cobrados 8.894 8.763
Redeban Multicolor S.A. 7.200 10.570
Dividendos y excedentes por pagar 5.937 6.004
Cuentas canceladas 5.394 5.684
Publicidad, propaganda y fidelizacion de clientes 5.327 4.646
Impuesto a las ventas por pagar 5.205 4,197
Saldos a favor Tarjetas de crédito 3.638 3.710
Contribuciones sobre las transacciones financieras 3.300 4.701
Pasivos estimados 2.232 4.026
Procesamiento de datos 2.084 2.678
Operaciones ACH Colombia - Cenit 1.963 7.739
Transporte de dinero, urbanoy mensajeria 1.074 878
Nacion Ley 546 /1999 965 673
Actividades deportivas,culturales y capacitacion 544 502
Mantenimiento equipo e instalaciones 539 887
Otros (3) 18.241 11.455

$ 336.027 345.688

(1) Aumento de servicios y operaciones de recaudo por concepto de impuestos nacionales.

(2) Corresponde al valor dispensado por los cajeros automaticos de otras redes a los clientes de
del Banco.

(3) El aumento del rubro Otros corresponde principalmente a $3.911 Prometientes compradores
inmuebles, $749 cuentas por pagar diversas, entre otros.

Al 30 de junio de 2024, se han pagado $44 por concepto de dividendos de acciones preferenciales
y $23 por concepto de dividendos de acciones ordinarias.
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NOTA 14 — PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
14.1 Capital en acciones

Las acciones ordinarias autorizadas, emitidas y en circulacion del Banco tienen un valor nominal de
$100 pesos cada una, se encuentran representadas de la siguiente manera:

30 de junio 31 de diciembre
de 2024 de 2023

Numero de acciones autorizadas 900.000.000 900.000.000
Numero de acciones suscritas y pagadas:

Ordinarias $ 222.974.694 222.974.694

Preferenciales 1.756.589 1.756.589

Total acciones en Circulacion $ 224.731.283 224.731.283

Capital suscrito y pagado 22.473 22.473

14.2 Utilidades Retenidas Apropiadas
La composicién de las ganancias de periodos anteriores es la siguiente:

30 de junio de 31 de diciembre

2024 de 2023
Reserva legal $ 1.179.181 1.179.402
Reservas ocasionales:
Por disposiciones fiscales:
Para estabilidad del dividendo 82.745 199.872
Para donaciones 22.900 22.900
Para capital de trabajo - 4.393
Adopcién por primera vez 98.294 100.273
Ganacias acumuladas de ejercicios anteriores 64.565 183.146
$ 1.447.685 1.689.986

Reserva Legal

De conformidad con las normas legales vigentes, el Banco debe crear una reserva legal mediante
la apropiacion de diez por ciento (10%) de las utilidades netas de cada afio hasta alcanzar un
monto igual al cincuenta por ciento (50%) del capital social suscrito. Esta reserva puede reducirse
por debajo del cincuenta por ciento (50%) del capital social suscrito para enjugar pérdidas en
excesos de las utilidades retenidas. La reserva legal no puede ser inferior al porcentaje antes
mencionado excepto para cubrir pérdidas en exceso de las utilidades retenidas.
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Reservas Ocasionales

Las reservas por ocasionales por disposiciones fiscales, para estabilidad del dividendo y para
absorber el impuesto a la riqueza fueron aprobadas por la Asamblea General de Accionistas.

14.3 Dividendos declarados
Los dividendos se decretan y pagan a los accionistas con base en la utilidad neta del afio

inmediatamente anterior y las reservas voluntarias para estabilidad del dividendo a disposicion de
la Asamblea. Los dividendos decretados para intereses controlantes fueron los siguientes:

30 de junio 31 de diciembre
de 2024 de 2023
Dividendo decretado Dividendo decretado
Emision Cantidad por accion (*) por accion (*)
Acciones Preferenciales:
Conversion acciones por Fusion 1994 1.436.626 - 269,40
Capitalizacion directa 2000 2.892 - 123,00
Revalorizacion del patrimonio 2001 147.069 - 86,52
Capitalizacion directa 2001 95.127 - 97,20
Pago dividendos en acciones 2005 32.983 - 81,72
Pago dividendos en acciones 2005 41.892 - 86,76
1.756.589
Acciones orinarias 224.731.283 - -
Total emitidas en circulacion 226.487.872
Total dividendos decretados $ - 416
Pagaderos en efectivo
en un solo contado a
Forma de pago N/A partir del 5 de abril de
2023
Asamblea General Ordinaria de Accionista realizada el 21 de marzo de 2024 21 de marzo de 2024

(*) Cifras en pesos.

NOTA 15 - INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES Y HONORARIOS

A continuacion, se presenta un detalle de los ingresos y gastos por comisiones y honorarios:
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Periodo de 3 meses terminado Periodo de 6 meses terminado

30de junio 30de junio 30de junio 30de junio
de 2024 de 2023 de 2024 de 2023
Ingresos por Honorarios y Comisiones

Comisiones por recaudo de primas de seguros $ 14.077 13.908 28.079 27.834
Establecimientos afiliados a tarjetas de crédito y débito 11.901 11.159 23.670 25.429
Comisiones por convenios de recaudos 10.220 11.000 20.192 21.789
Cuotas de manejo tarjetas de crédito 10.233 9.825 20.144 19.434
Honorarios por Procesos Judiciales 6.800 5.751 12.648 11.022
Cuotas de manejo tarjetas de débito 5.490 5.499 11.174 10.975
Comisiones Internet y Administracion BBS 5.177 4.432 10.416 8.317
Comisiones por transferencias ACH-CENIT(1) 4.742 3.306 8.894 5.955
Honorarios por estudios de créditos 5.182 3.041 8.388 6.071
Servicios de red de oficinas (2) 3.469 5.290 7.882 10.571
Comision Valor Agregado 2.903 2.649 5.903 5.615
Comisiones Banca Movil (3) 4.543 2.014 6.687 4.069
Comisiones cajeros automaticos 2.100 2.139 4.167 4.245
Comisiones por avances con Tarjeta de Crédito 1.991 2.257 3.852 4.542
Comisiones por otros servicios bancarios 1.818 1.649 3.478 3.517
Comisiones POS Internacional y Pin Pad 1.647 1.560 3.194 3.033
Venta de chequeras 629 764 1.268 1.603
Cuotas de manejo (Dinero extra y Anticipo nébmina) 557 599 1.159 1.134
Comisiones convenios de némina 348 400 677 813
Comisiones por giros 220 280 430 569
Otras comisiones 735 766 1.197 1.026

$ 94.782 88.288 183.499 177.563

Periodo de 3 meses terminado Periodo de 6 meses terminado

30 de junio 30de junio 30 de junio 30de junio
de 2024 de 2023 de 2024 de 2023

Gastos por Honorarios v Comisiones
Servicios bancarios (4) Ps 26.083 20.587 51.099 45.104
Comisiones por ventas v servicios 18.970 12.297 26.649 28.818
Servicios procesamiento de informacién de 5.008 5.068 10.407 9.858
Comisiones por convenios 3.372 4,558 8.700 7.327
Gastos bancarios 2.579 2.676 4.928 4.891
Servicio de la red de oficinas (5) 236 2.328 1.820 4.588
56.248 47.514 103.603 100.586
Ingreso Neto por Comisiones y Honorarios Ps 38.534 40.774 79.896 76.977

(1) Aumento de $2.900 por concepto de comisiones PSE y servicios ACH.

(2) Los servicios de red de oficinas disminuyeron en $2.689 principalmente por la baja en el
volumen en el pago de comisiones de transacciones de cartera, administracién de cuenta y
depositos con talonario.

(3) Las comisiones de Banca Moévil aumentan en $2.618 por el pago de las cuotas de manejo de
tarjetas de crédito y contratos para entrega de plasticos.

(4) Los servicios bancarios aumentan en $6.000 por las comisiones de las tarjetas de crédito
Redeban Mastercard y Credibanco Visa.

(5) El servicio de la red de oficinas disminuyé en $2.700 por concepto de comisiones por retiros y
depositos AVAL.
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NOTA 16 — GANANCIA NETA SOBRE INVERSIONES NEGOCIABLES Y DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS DE NEGOCIACION.

Ingresos por actividades de negociacion de inversiones de renta fija y renta variable, derivados de
divisas y titulos:
Periodo de 3 meses terminado en  Periodo de 6 meses terminado en
30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de

2024 2023 2024 2023
Ingreso neto por inversiones a
valor razonable con cambios en
resultados
Titulos de deuda (1) (36.928) 2.869 (39.430) 4.590
Fondos de inversion colectiva (2) 12.340 4.374 28.874 19.991
$ (24.588) 7.243 (10.556) 24.581
Ingreso neto de derivados
(Pérdida) Ingreso neta en
instrumentos derivados (3) (227) (742) (456) 415
$ (24.815) 6.501 (11.012) 24.996

(1) En el primer semestre de 2024 se efectuaron ventas de TES con ORI negativo que
generaron pérdidas por $42.200.

(2) Mayores ingresos en el primer semetsre de 2024 generado por aumento en el volumen de
las transacciones con FIC e inversiones en FCP Nexus.

(3) Incluye resultados de operaciones de derivados, reflejando las ganancias y pérdidas por
valoracién a precios de mercado de los derivados de negociacion.
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NOTA 17 - OTROS INGRESOS

A continuacion, se presenta el detalle de otros ingresos:

Periodo de 3 meses terminado Periodo de 6 meses terminado
30de juniode 30de junio de 30de juniode 30de junio de
2024 2023 2024 2023

Dividendos $ 1.940 - 9.982 6.886
Céanon de arrendamiento leasing operativo vehiculos 1.560 1.610 3.202 3.767
Ganancia neta por diferencia en cambio 1.082 747 1.953 1.752
Incentivo Comercial Master Card y Visa Internacional 1.772 1.824 1.886 3.809
Utilidad por venta de propiedades inmuebles (1) 963 881 966 2.269
Ajuste valor razonable propiedades de inversion - 949 - 949
Sobrante provision ICA 2023 763 - 763 -
Recuperacion por baja derecho de uso 497 586 577 848
Servicios bancarios 326 297 579 620
Reversion recuperacion fraude Colpensiones - (4.570) - -
Servicio de procesamiento de datos - PILA (2) - 1.737 - 4.264
Utilidad venta inversiones disponibles TES - - - 8.049
Pérdida en venta de cartera (3) - (2.271) - (2.271)
Otros ingresos 1.095 1.174 565 1.489
$ 9.998 2.964 20.473 32.431

(1) Venta de dos locales ubicados en el Centro Comercial de la Moneda de la ciudad de
Cartagena.

(2) Durante el primer semestre del afio 2024 no se han presentado pérdidas por venta de cartera.

(3) ElI movimiento de la cuenta a partir de julio de 2023, se registra en el grupo de comisiones.

NOTA 18 - OTROS GASTOS

A continuacion, se presenta el detalle de otros gastos:

Periodo de 3 meses terminado Periodo de 6 meses terminado
30dejuniode 30dejuniode 30dejuniode 30dejuniode
2024 2023 2024 2023

Gastos de personal (1) $ 78.776 71.127 160.259 151.958
Honorarios 17.348 14.350 32.955 26.854
Pérdida en cuentas en participacion 15.962 17.028 35.260 34.374
Depreciacion 16.977 15.966 33.211 30.955
Impuestos y tasas 15.576 15.702 31.264 32.836
Seguros 14.340 13.320 28.126 25.586
Arrendamientos 11.243 10.447 23.490 22.532
Servicios publicos 8.628 7.860 16.706 15.752
Mantenimiento y reparaciones 8.962 9.562 16.646 16.631
Contribuciones y afiliaciones (2) 5.646 7.187 14.796 27.653
Pasan $ 193.458 182.549 392.713 385.131
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Vienen $ 193.458 182.549 392.713 385.131
Servicios de publicidad 5.419 4.282 11.266 7.684
Licencias software 4.322 4.441 8.472 8.885
Procesamiento electronico de datos 3.828 5.003 7.171 9.163
Outsourcing call center 3.344 4.145 6.725 7.999
Servicios de transporte 1.684 3.547 2.882 6.870
Servicios temporales 3.005 3.657 5.701 7.987
Servicios de aseo y vigilancia 2.401 2.152 4.506 4.398
Utiles y papeleria 2.178 659 2.365 4.285
Adecuacion e instalacion 823 1.063 1.399 1577
Gastos de viaje 378 462 745 816
Donaciones 489 64 489 128
Gastos de bienes recibidos en pago 119 578 226 907
Otros 10.831 4.433 27.117 9.463

$ 232.279 217.035 471777 455.293

(1) El gasto de personal aumento con respecto al mismo periodo del afio 2023 por los aumentos

salariales del afio 2024.

(2) Las contribuciones y afiliaciones disminuyen por concepto de contribuciones Redeban tarjetas

de Crédito y Débito $12.146 por reclasificacién al concepto de comisiones.

NOTA 19 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, el Banco atendia procesos administrativos y
judiciales en contra; se valoraron las pretensiones de los procesos con base en analisis y
conceptos de los abogados encargados y se determinaron las siguientes contingencias:

Procesos laborales

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, el resultado de la valoracion de las
pretensiones de los procesos laborales, sin incluir aquellas de probabilidad remota, ascendié a
$8 y $8 respectivamente. Histéricamente la mayoria de estos procesos se han resuelto a favor
del Banco.

Procesos civiles
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, el resultado de la valoracién de las

pretensiones de los procesos judiciales por demandas civiles, sin incluir aquellas de probabilidad
remota, ascendio a $2.300 y $2.213 respectivamente.
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NOTA 20 — ANALISIS DE SEGMENTOS DE OPERACION
El Banco opera en los siguientes segmentos:

Empresas, personas y Direccion general.

A continuacion, se presenta la informacion por segmento de activos, pasivos, ingresos y gastos

sobre los que se debe informar:

30 de junio de 2024

BALANCE Empresas Personas Direccién General Total

Activos

Instrumentos financieros a valor razonable  $ - - 1.706.855 1.706.855
Instrumentos financieros a costo amortizado 2.871.452 11.341.625 553.589 14.766.666
Inversiones en compafiias asociadas Y

negocios conjuntos - - 5.123 5.123
Otros Activos - - 2.111.017 2.111.017
Total Activos $ 2.871.452 11.341.625 4.376.584 18.589.661
Pasivos

Depdsitos de clientes $ 5.260.123 6.138.444 4.080.013 15.478.580
Otros Pasivos - - 1.422.544 1.422.544
Total Pasivos $ 5.260.123 6.138.444 5.502.557 16.901.124
Patrimonio $ - - 1.688.537 1.688.537

31 de diciembre de 2023
BALANCE Empresas Personas Direccién General Total

Activos

Instrumentos financieros a valor razonable $ - - 2.160.832 2.160.832
Instrumentos financieros a costo amortizado 2.822.592 11.535.162 516.318 14.874.072
Inversiones en compafiias asociadas Y

negocios conjuntos - - 5.767 5.767
Otros Activos - - 1.872.652 1.872.652
Total Activos $ 2.822.592 11.535.162 4,555,569 18.913.323
Pasivos

Depésitos de clientes $ 5.755.209 5.838.788 3.270.541 14.864.538
Otros Pasivos - - 2.306.865 2.306.865
Total Pasivos $ 5.755.209 5.838.788 5.577.406 17.171.403
Patrimonio $ - - 1.741.920 1.741.920
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PYG
Ingresos Financieros
Honorarios y comisiones
Otros ingresos operativos
Total ingresos
Gastos Financieros
Provision por deterioro de activos financieros
Depreciaciones y amortizaciones
Comisiones y honorarios pagados
Gastos administrativos
Otros gastos operativos
Impuesto sobre la renta
Total gastos
Utilidad (pérdida) Neta

PYG
Ingresos Financieros
Honorarios y comisiones
Otros ingresos operativos
Total ingresos
Gastos Financieros
Provision por deterioro de activos financieros
Depreciaciones y amortizaciones
Comisiones y honorarios pagados
Gastos administrativos
Otros gastos operativos
Impuesto sobre la renta
Total gastos
Utilidad (pérdida) Neta

©+

©»

Ao terminado en

30 de junio de 2024

Empresas Personas Direccion General Total
296.885 649.703 126.474 1.073.062
61.468 122.031 - 183.499
- - 9.332 9.332
358.353 771.734 135.806 1.265.893
102.043 194.001 373.771 669.815
9.445 205.819 - 215.264
42 17.897 23.743 41.682
46.264 57.339 - 103.603
13.096 118.817 286.847 418.760
- - 11.335 11.335
- - (78.605) (78.605)
170.890 593.873 617.091 1.381.854
187.463 177.861 (481.285) (115.961)
Afio terminado en
30 de junio de 2023
Empresas Personas Direccion General Total
325.542 613.826 132.185 1.071.553
57.576 124.251 - 181.827
- - 53.163 53.163
383.118 738.077 185.348 1.306.543
145.783 219.611 376.937 742.331
14.016 215.733 - 229.749
63 16.799 22.979 39.841
43.937 56.650 - 100.587
12.275 113.070 283.400 408.745
- - 6.706 6.706
- - (96.206) (96.206)
216.074 621.863 593.816 1.431.753
167.044 116.214 (408.468) (125.210)

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, no se han presentado cambios en los criterios

de segmentacion, ni actividades ordinarias intersegmentos.

Conciliacion de la utilidad neta, activos y pasivos de los segmentos de operacion reportables:
Las principales eliminaciones del total de ingresos, gastos, activos y pasivos de los segmentos

con las partidas correspondientes consolidadas a nivel de la Matriz son:

- Cartera de crédito por préstamos realizados principalmente con el sector real.

- Disponible en cuentas corrientes en entidades financieras.
- Captacion por medio de depésitos de ahorros, cuentas corrientes y certificados de depdsito a

término con entidades del sector real, principalmente.
- Gastos e ingresos por comisiones, intereses y otros.

Analisis de ingresos por productos y servicios: Los ingresos de la Matriz por productos y servicios

son revelados en el estado consolidado de resultados.
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Ingreso por paises: Los ingresos de la Matriz y subsidiaria para los periodos terminados en 30 de
junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 corresponden exclusivamente a Colombia. El analisis
anterior es basado en el domicilio del cliente.

NOTA 21 - TRANSFERENCIA DE ACTIVOS FINANCIEROS

La Matriz realiza transacciones en el curso normal del negocio, por las cuales transfieren activos
financieros a terceros.

Dependiendo de las circunstancias, estas transferencias pueden resultar en que estos activos
financieros se den de baja o que continden reconociéndose.

Activos financieros transferidos que no rednen los requisitos para darlos completamente de baja
en cuentas por acuerdos de venta y recompra:

Los acuerdos de venta y recompra son transacciones en las que la Matriz vende valores vy
simultdneamente acuerdan recomprarlos (o adquirir un activo que sea sustancialmente lo mismo)
a un precio fijo en una fecha futura.

La Matriz contindia reconociendo los valores en su totalidad en el estado condensado de situacion
financiera porque conserva sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. La contraprestacion en efectivo recibida se reconoce como un activo financiero
mientras que un pasivo financiero se reconoce por la obligacion de pagar el precio de recompra.

Debido a que la Matriz vende los derechos contractuales a los flujos de efectivo de los activos, no
cuentan con la capacidad de utilizar los activos transferidos durante el plazo del contrato.

los valores de deuda de inversiones financieras a valor razonable con cambios en el ORI que estan
siendo utilizados como garantias en operaciones de recompra corresponden a $534.587 (30 de
junio de 2023 $1.808.513). Al 30 de junio de 2024 no hay activos financieros a costo amortizado
utilizados como garantias en operaciones de recompra 30 de junio de 2024 (al 30 de junio de 2023
a $202.805).

NOTA 22 - PARTES RELACIONADAS

De acuerdo con la NIC 24, una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada
con la entidad que prepara sus estados financieros, la cual, podria ejercer control o control
conjunto sobre la entidad que informa, ejercer influencia significativa sobre la entidad que informa,
o ser considerada miembro del personal clave de la gerencia de la entidad que informa o de una
controladora de la entidad que informa. Dentro de la definicién de parte relacionada se incluyen:
Personas y/o familiares relacionados con la entidad (personal clave de la gerencia), entidades que
son miembros del mismo grupo (controladora y subordinada), asociadas o negocios conjuntos de
la entidad o de entidades de Grupo Aval.
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De acuerdo con lo anterior las partes relacionadas para el Banco son las siguientes:

1. Personas Naturales que ejercen control o control conjunto sobre el Banco, es decir que poseen
mas del 50% de participacion sobre la entidad que informa; adicionalmente, incluye los familiares
cercanos de los que se podria esperar que influyeran a, o fueran influidos por esa persona.

2. Personal clave de la Gerencia, se incluyen en esta categoria los Miembros de Junta directiva,
personal clave de la gerencia de Grupo Aval y personal clave de la gerencia del Banco y sus
familiares cercanos, de los cuales se pudiera esperar que influyeran o fueran influidos por la parte
relacionada.

Son las personas que participan en la planeacion, direccion y control de tales entidades.

3. Compainias que pertenezcan al mismo Banco, se incluye en esta categoria a la controladora,
subsidiarias u otra subsidiaria de la misma controladora de Grupo Aval.

4. Compaifiias Asociadas y Negocios Conjuntos: compariias en donde Grupo Aval tiene influencia
significativa, la cual generalmente se considera cuando se posee una participacion entre el 20% y
el 50% de su capital.

5. En esta categoria se incluyen las entidades que son controladas por las personas naturales
incluidas en las categorias 1Ay 1B.

6. En este numeral se incluyen las entidades en las que las personas incluidas en los numerales
1Ay 1B, ejerzan influencia significativa.

Todas las transacciones con partes relacionadas se realizan a condiciones de mercado. Los
saldos mas representativos al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, con partes
relacionadas, estan incluidos en los siguientes cuadros, cuyos encabezamientos corresponden a
las definiciones de las partes relacionadas, registradas en las seis categorias anteriores.

Los importes pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores
con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los importes adeudados
por partes relacionadas.

Los saldos mas representativos al 30 de junio de 2024 y 2023 y 31 de diciembre de 2023, con
partes relacionadas, estan incluidos en los siguientes cuadros.
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30 de junio de 2024

Categoria

Activo

Efectivo y sus equivalentes

Activos financieros en inversiones
Activos financieros en operaciones de
crédito

Cuentas por cobrar

Otros activos

Pasivos
Depdésitos
Cuentas por pagar
Otros pasivos

31 de diciembre de 2023

Categoria

Activo
Efectivo y sus equivalentes

Activos financieros en inversiones
Activos financieros en operaciones de

crédito
Cuentas por cobrar
Otros activos

Pasivos
Depositos
Cuentas por pagar
Otros pasivos

1 2 3 4 5 6
Entidades Ent|qades
que ejercen
- que son . .
Personas Compaiiias influencia
. controladas . "
Naturales Personal que Asociadas y or las significativa
concontrol clavedela pertenecen Negocios P las
: : . personas
sobre Banco  Gerencia al mismo conjuntos . . personas
incluidas en . )
AV Villas Grupo . incluidas en
la categoria o
1y2 la categoria
ly2
$ - - 14.711 - - -
- - - 10.809 - 139.279
7.108 1.949 156.341 135.726 95.708 19
- 0 97 76 161 -
- - 8.003 22.059 43.508 3.900
1.230 8.479 1.096.891 21.865 61.309 2.404
1 45 5.696 8.594 564 1.972
$ - - 9.049 - 13.033 -
1 2 3 4 5 6
Entidades Entld_ades
que ejercen
- que son . .
Personas Compainiias influencia
. controladas . O .
Naturales Personal que Asociadas y or las significativa
concontrol clavedela pertenecen Negocios P las
: . . personas
sobre Banco  Gerencia al mismo conjuntos .= personas
incluidas en . )
AV Villas Grupo _incluidas en
la categoria A
1y2 la categoria
ly2
$ - - 6.426 - - -
- - - 9.282 - 107661
7.313 2.152 150.017 - 92.616 120067
28 25 3.268 13.361 3.129 1605
$ - - 9.628 13.342 27.066 2342
$ 798 7.082 1.203.633 21.098 74.079 15239
85 1.423 1.424 5.339 551.521 7
$ - - 9.750 - - -
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Estado de Resultados

Las transacciones mas representativas por los trimestres terminados al 30 de junio de 2024 y

2023 con partes relacionadas, comprenden:

30 de junio de 2024

Categoria

Resultados

Ingreso por intereses

Gastos financieros

Ingresos por honorarios y comisiones
Gasto honorarios y comisiones

Otros ingresos operativos

Gastos de operacion

Otros Gastos

30 de junio de 2023

Categoria

Ingreso por intereses

Gastos financieros

Ingresos por honorarios y comisiones
Ingresos de compaiiias asociadas
Gasto honorarios y comisiones

Otros ingresos operativos

Otros Gastos

1 2 3 4 5 6
Entidades Entld_ades
que ejercen
- que son ) ;
Personas Compainias influencia
. controladas . C" .
Naturales Personal que Asociadas y or las significativa
concontrol clavedela pertenecen Negocios P las
: . . personas
sobre Banco  Gerencia al mismo conjuntos .= personas
incluidas en . )
AV Villas Grupo s incluidas en
la categria 1 !
5 la categoria
y ly2
$ 254 108 12.450 9.279 7.130 2
21 251 576 862 2413 74
1 8 14.188 188 26.865 624
- - 38.806 1.398 328 21.983
- - 257 657 0 7.753
- - 915 561 66 -
$ 5 19 6.835 44,721 734 525
1 2 3 4 5 6
Entidades Ent@ades
que ejercen
0 que son . .
Personas Compafiias influencia
. controladas . .
Naturales Personal que Asociadas y or las significativa
concontrol clavedela pertenecen Negocios P las
: ) . personas
sobre Banco  Gerencia al mismo conjuntos . . personas
incluidas en . )
AV Villas Grupo . incluidas en
la categria 1 .
> la categoria
y ly2
$ 260 137 13.371 - 8.084 6.710
43 604 9.784 406 670 201
- - 15.220 15 23.693 1.408
- 176 34.189 5 613 12.297
- - 795 - 274 8.583
$ - - 11.177 33.809 347 2.716

Los importes pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ninguin gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores
con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los importes adeudados

por partes relacionadas.

50



Banco Comercial AV Villas S.A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados Condensados
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
(Expresadas en millones de pesos colombianos)

Compensacion del Personal clave de la Gerencia
La compensacion recibida por el Personal Clave de la Gerencia se compone de lo siguiente:

30de junio 30de junio

2024 2023
Salarios $ 5.064 5.019
Beneficios a los empleados a corto plazo 1.505 1.930
Otros beneficios a largo plazo 352 -
$ 6.921 6.949

La compensacion del Personal Clave de la Gerencia incluye sueldos, beneficios distintos del
efectivo y aportaciones a un plan de beneficios definidos post-empleo.

Todas las operaciones se realizaron a precios de mercado, de acuerdo con las caracteristicas de
los productos, segmentos de mercado, tasas de referencia e historial crediticio, entre otros.
NOTA 23 - HECHOS POSTERIORES

Desde el cierre de estos estados financieros hasta el 12 de agosto de 2024, fecha del informe del
Revisor Fiscal, se presentaron hechos posteriores que requieran ser revelados:

e La Junta Directiva del Banco acepté la renuncia a Juan Camilo Angel Mejia como

Presidente de la entidad a partir del 1° de julio de 2024 y en su remplazo nombré como
Presidente del Banco a Gerardo Alfredo Hernandez Correa.

NOTA 24 — APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

La Junta Directiva de la Matriz, en reunién efectuada el dia 12 de agosto de 2024 aprobé la
presentacion de los estados financieros consolidados con corte a 30 de junio de 2024 y las notas
gue se acompafan.
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